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Vorvertragliche Informationen fiir DWS Depotkunden,
DWS Direkt Kunden und DWS Altersvorsorgekunden

Wir freuen uns, dass Sie sich fir das Angebot der DWS Investment GmbH (,,DWS") im Bereich Investmentvermogen
interessieren. Im Folgenden erhalten Sie allgemeine Informationen lber die DWS und zum DWS Depot sowie Informationen
fur DWS Direkt Kunden einschlieRlich der von der DWS in diesen Bereichen jeweils erbrachten Dienstleistungen und der
dafir geltenden Rahmenbedingungen sowie der Preise.

DWS Direkt Kunden erhalten ausflhrliche Informationen lber die bei der DWS Direkt erhaltlichen Finanzinstrumente, ihre
Funktionsweise, Chancen und Risiken in der Broschire , Grundlagenwissen Wertpapiere und Investmentfonds”.

Fir die Altersvorsorgevertrage beachten Sie bitte zu den Dienstleistungen der DWS, den Rahmenbedingungen und den Kosten
die ,Besondere Bedingungen fir Altersvorsorgevertrage”, ,, Besondere Bedingungen fir die DWS TopRente”, ,, Besondere
Bedingungen des DWS Premiumsparplan fur Versorgungsausgleich” und ,Besondere Bedingungen fir die DWS BasisRente
Komfort” (nachfolgend , Besondere Bedingungen fir Altersvorsorgevertrage”). Darlber hinaus finden Sie Angaben zu den
Kosten im Altersvorsorgevertrag in dem Abschnitt ,, Hinweise auf die Hohe der Kosten”. Bitte beachten Sie zudem die Kosten-
aufstellung in Threm individuellen Produktinformationsblatt.

Bei auBerhalb von Geschaftsraumen oder im Fernabsatz geschlossenen Vertragen Uber Finanzdienstleistungen (ein-
schliellich Altersvorsorgevertrage) ist die DWS darUber hinaus verpflichtet, den Verbraucher rechtzeitig vor Abschluss
des Vertrages nach Maf3gabe des Artikels 246b EGBGB zu informieren. Dieses Dokument informiert Sie dazu unter dem
Abschnitt , Vorvertragliche Informationen bei auf3erhalb von Geschéaftsraumen oder im Fernabsatz geschlossenen Vertragen
Uber Finanzdienstleistungen flr Verbraucher”.
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Allgemeine Informationen tiber die DWS

1.  Name und Anschrift der DWS
DWS Investment GmbH

Mainzer LandstraRe 11-17

60329 Frankfurt am Main

2. Gesetzlich Vertretungsherechtigte der DWS (Geschiftsfiihrung) i
Diese Information stellt die DWS dem Kunden auf der Homepage www.dws.de unter der Rubrik ,,Uber Uns” zur Verfiigung.

Eintragung im Handelsregister
Registergericht Frankfurt HRB Nr. 9135

Umsatzsteueridentifikationsnummer
DE 811248 289

3. Zustandige Aufsichtsbehdrde

Die DWS verfiigt tiber eine Erlaubnis nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) zum Verwalten von Investmentvermégen und zur Erbringung von Finanzdienstleistungen als Nebendienst-
leistung nach dem KAGB.

Zustandige Aufsichtsbehdrde ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Straf8e 108, 53117 Bonn, und Marie-Curie-Stralle 2428, 60439 Frankfurt am
Main (https://www.bafin.de).

4. Hauptgeschiftstatigkeit der DWS
Die Hauptgeschéftstatigkeit der DWS ist die Verwaltung von Investmentvermégen und die Ausfiihrung der damit zusammenhéngenden Geschéfte aller Art, einschlieRlich der Erbringung der
Anlageberatung und der Verwahrung und Verwaltung von Investmentvermégen als Nebendienstleistung nach dem KAGB.

5. Freiwillige Einlagensicherung
Es besteht keine freiwillige Einlagensicherung.

6. Angaben zur maBBgeblichen Sprache
Die maRgebliche Sprache fiir die Geschaftsverbindung mit der DWS ist Deutsch, soweit nicht im Einzelfall etwas Abweichendes vereinbart ist. Der Kunde kann in Deutsch mit der DWS
kommunizieren und erhélt Dokumente sowie andere Informationen jeweils in Deutsch, soweit nicht im Einzelfall etwas Abweichendes vereinbart ist.

Informationen fiir DWS Depotkunden

1. Angaben zu den angebotenen Dienstleistungen

Das Angebot der DWS umfasst fir die DWS Depotkunden die Wertpapiernebendienstleistung Depotgeschaft mit der Verwahrung und Verwaltung von als Wertpapiere verbrieften Invest-
mentvermdgen. Die Kunden kdnnen Investmentvermdgen in das DWS Depot kaufen.

Das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sieht nach Kundenkategorien abgestufte Informations- und Schutzpflichten bei der Erbringung von Wertpapierdienst- und -nebendienstleistungen vor.
Das gesetzlich vorgegebene Schutzniveau unterscheidet die Kundenkategorien Privatkunden, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien. Die DWS Depotkunden genieBen das
héchste Schutzniveau nach dem WpHG und werden als Privatkunden eingestuft.
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Die DWS kooperiert mit Vertriebspartnern, die Investmentvermégen vertreiben und Kunden an die DWS vermitteln, die ein Depot bei der DWS eréffnen. Die DWS bietet fiir die Kunden, die
tber Vertriebspartner an die DWS vermittelt werden, keine Anlageberatung an. Die DWS erhebt bei diesen Kunden daher auch nicht die fiir eine Anlageberatung erforderlichen Angaben.
Lediglich im Bereich DWS Direkt bietet die DWS Anlageberatung an. Die DWS Direkt erbringt keine unabhangige Honorar-Anlageberatung im Sinne des WpHG. Angaben zum Beratungs-
angebot der DWS Direkt sind enthalten unter der Ziffer 2.2 (Angebotspalette fir die Anlageberatung) im Abschnitt ,Informationen fiir DWS Direkt Kunden”.

2. Verwahrung von Investmentvermdgen im DWS Depot

Im DWS Depot kénnen nur als Wertpapier verbriefte Investmentvermdgen verwahrt werden.

Die Verwahrung von Investmentvermégen erfolgt gemaB den ,Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots” der DWS. Inlédndische Investmentvermdgen sowie die von der
DWS Investment S.A. als Verwaltungsgesellschaft aufgelegten Investmentvermégen werden regelmaRig bei der deutschen Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG, Frankfurt)
verwahrt, sofern diese zur Girosammelverwahrung zugelassen sind. Auslandische Investmentvermagen werden in der Regel im Heimatmarkt des betreffenden Investmentvermagens verwahrt.
In welchem Land die Investmentvermdgen der Kunden verwahrt werden, teilt die DWS dem Kunden auf der Wertpapierabrechnung mit. An den in- oder ausléndischen Investmentvermdgen
wird den Kunden je nach Verwahrart das Miteigentum oder Alleineigentum bzw. eine andere im Lagerland iibliche, gleichwertige Rechtstellung nach MaRgabe der Ziffer 6 der , Allgemeine
Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots” verschafft. Die Haftung der DWS im Zusammenhang mit der Verwahrung von Wertpapieren bestimmt sich nach Ziffer 16 der , Allgemeine Geschafts-
bedingungen fiir DWS Depots”. Weitere Einzelheiten kann der DWS Depotkunde auch in der Ziffer 8 Informationen zum Schutz der Finanzinstrumente von Kunden” dieses Abschnitts
.Informationen fiir DWS Depotkunden” entnehmen.

3. Vertrieb und Erwerb von Investmentvermdgen in das DWS Depot

Der DWS Depotkunde kann grundsétzlich Investmentvermdgen sowohl von Verwaltungsgesellschaften, die zur Deutsche Bank Gruppe gehtren, als auch solche, die nicht von einer der
Deutsche Bank Gruppe zugehtrigen Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, beratungsfrei in das DWS Depot kaufen bzw. diese beratungsfrei verkaufen (beratungsfreier Vertrieb).

In ihr Produktangebot nimmt die DWS aber nur solche Investmentvermégen auf, fir die sie im Rahmen einer Produktpriifung unter anderem jeweils ermittelt hat, ob die nachfolgend
genannten Informationen vorliegen bzw. Unterlagen verfiigbar sind :

e kein Bestehen eines Produktverbots durch eine Aufsichtsbehérde,

e \orhandensein aller rechtlich vorgeschriebenen Produktunterlagen und

e kein Ausschluss eines beratungsfreien Vertriebs.

Ferner gilt folgende weitere Einschrankung: Wenn ein Investmentvermdgen nur fiir den Erwerb durch professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien zur Verfligung steht, wird die
DWS den Auftrag eines DWS Depotkunden nicht annehmen und/oder ausfiihren.

Des Weiteren bestimmen sich die fiir ein DWS Depot erwerbbaren Investmentvermdgen nach dem Produktangebot des den jeweiligen DWS Depotkunden betreuenden Vertriebspartners bzw.
dem Produktangebot der DWS Direkt fiir DWS Direkt Kunden. Auf Nachfrage kénnen die DWS Depotkunden bei der DWS telefonisch unter + 49 69 910-12830 oder per E-Mail tiber info@dws.com
Informationen dazu erhalten. Der DWS Direkt Kunde kann Informationen tber die in sein DWS Depot erwerbbaren Investmentvermégen bei seinem DWS Direkt Berater erhalten. Die
Produktpalette fiir die Anlageberatung der DWS Direkt ist unter der Ziffer 2.2 (Angebotspalette fiir die Anlageberatung) im Abschnitt ,Informationen fiir DWS Direkt Kunden” beschrieben.
Die DWS gewahrt bzw. erhélt und behalt im Zusammenhang mit Geschéaften in Investmentvermégen fiir DWS Depots monetare und nicht-monetére Zuwendungen. Die Zahlungen an
Vertriebspartner entsprechen in der Regel den von der DWS im Rahmen der Anschaffung eines Investmentvermdgens in das DWS Depot vereinnahmten Ausgabeaufschldgen und bei
den von einer der DWS Gruppe zugehdrigen Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentvermdgen den wiederkehrenden umsatzabhéngigen Vertriebsfolgeprovisionen, die die
DWS von den Verwaltungsgesellschaften erhélt; bei nicht von der DWS Gruppe verwalteten Investmentvermdgen werden im Regelfall zwischen 80 % und 90 % der umsatzabhéngigen
Vertriebsfolgeprovisionen an Vertriebspartner weitergeleitet. Vertriebsfolgeprovisionen fir die von der DWS als Verwaltungsgesellschaft selbst aufgelegten Investmentvermdgen, die
im DWS Depot verwahrt werden, werden aus der Verwaltungsvergiitung des Investmentvermdgens gezahlt. Einzelheiten hierzu findet der Kunde im Abschnitt , Information zum Umgang mit
Interessenkonflikten” sowie in Ziffer 15 der , Allgemeine Geschaftsbedingungen fir DWS Depots”. Weitere Einzelheiten zu Zuwendungen teilt die DWS dem Kunden zudem auf Nachfrage
mit. Vor der Erbringung einer Anlageberatung wird DWS Direkt den Kunden tiber Existenz, Art und Umfang der Zuwendung, die sie erhélt und behalt oder gewahrt, informieren oder, soweit
sich der Umfang nicht konkret bestimmen lasst, die Art und Weise ihrer Berechnung offenlegen.

4. Annahme von Auftrégen iiber Geschafte in Investmentvermdgen

Auftrdge tiber Geschafte in Investmentvermdgen fiir das DWS Depot bittet die DWS per Telefon, per Fax oder schriftlich zu erteilen oder bei Fiihrung eines DWS Depots Online auf diesem
Wege (online).

Die DWS behalt sich vor, einen Auftrag zur Ausfiihrung einer Order nicht anzunehmen und/oder auszufiihren, z. B. wenn Pflichtangaben des Investmentvermdgens nicht verfiigbar sind oder
Produktverbote durch die Aufsichtsbehérden bestehen.

5. Gesonderte Informationen zu Produktpaketen

Die DWS ist verpflichtet, ihre Kunden in Bezug auf gebtindelte oder gekoppelte Produktpakete (nachstehend zusammen auch , Produktpakete” genannt) ab 03.01.2018 gesondert aufzuklaren.

Um ein ,gebiindeltes Produktpaket” handelt es sich, wenn die DWS Wertpapierdienstleistungen verbunden mit anderen Dienstleistungen oder anderen Produkten als Gesamtpaket

(gebiindeltes Produktpaket) anbietet und den Kunden die Mdglichkeit bietet, die verschiedenen Bestandteile des Produktpakets (jedes der angebotenen Produkte bzw. jede der angebotenen

Dienstleistungen) auch einzeln von der DWS zu erwerben. Bei , gekoppelten Produktpaketen” ist zumindest einer der Bestandteile (die Erbringung der Wertpapierdienstleistung, der anderen

Dienstleistung oder der Geschafte iiber die anderen Produkte) Bedingung fiir die Durchfiihrung der jeweils anderen Bestandteile oder des Abschlusses der Vereinbarungen dariiber. Fiir den

Kunden ist in diesem Fall zumindest ein Bestandteil nicht einzeln von der DWS erhéltlich.

Bietet die DWS Produktpakete an, erhalt der Kunde Informationen:

¢ ob die einzelnen Bestandteile auch getrennt voneinander bezogen werden kdnnen und

e {iber die Kosten und Gebtihren der einzelnen Bestandteile sowie ggf.

e zu den einzelnen Bestandteilen und den mit den einzelnen Bestandteilen verbundenen Risiken sowie ihrer Wechselwirkung zueinander (Risiken des Produktpakets), sofern sich aus dem
Gesamtpaket abweichende Risiken im Vergleich zu den Risiken der einzelnen Bestandteile ergeben.

6. Informationen iiber Kosten

Informationen tber die Kosten fiir das DWS Depot sowie sonstiger damit im Zusammenhang stehender Kosten sind im ,Preisverzeichnis/Konditionentableau” der DWS aufgefiihrt.

Der Kunde kann die Kosten zudem dem jeweils giiltigen , Preisverzeichnis/Konditionentableau” fiir DWS Depots auf der Internetseite der DWS www.dws.de/konditionen einsehen. Der
DWS Depotkunde erhalt nachtraglich grundsatzlich einmal jahrlich einen Kostenbericht (Bericht tiber die Kosten und Zuwendungen). Die Kosteninformationen enthalten Angaben iiber
die im Berichtszeitraum angefallenen Kosten und Zuwendungen fiir die im DWS Depot verwahrten Investmentvermdgen und die in diesem Zusammenhang von der DWS erbrachten
Dienstleistungen (Gesamtkosten, Kosten der Investmentvermdgen, Dienstleistungskosten) sowie die Auswirkung der Kosten auf die Rendite. Die nachtrégliche Kosteninformation weist
die Kosten aus, die im Laufe der Berichtsperiode gebucht wurden; der tatséchliche Zahlungsfluss kann auBerhalb des Berichtszeitraums liegen. Der Kostenbericht wird jeweils im ersten
Quartal eines Kalenderjahres fiir das abgelaufene Kalenderjahr zur Verfiigung gestellt (erstmalig im Kalenderjahr 2019 fir das Kalenderjahr 2018). Auf Wunsch erhélt der Kunde ferner eine
Aufstellung nach einzelnen Kostenpositionen.

1. Berichtspflichten der DWS

Die DWS ist gesetzlich verpflichtet, den DWS Depotkunden quartalsweise u. a. tiber seine im DWS Depot verwahrten Besténde in Investmentvermdgen zu informieren, deren jeweiligen
Marktwert sowie tiber Finanzinstrumente, die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschaften waren.

Auf Wunsch erhalt der Kunde jederzeit eine Aufstellung der genannten Bestande der im DWS Depot verwahrten Investmentvermégen.

Ferner ist die DWS gesetzlich verpflichtet, den Privatkunden zu informieren, wenn die DWS eine Geschaftsverbindung zu einem Privatkunden im Hinblick auf ein gehebeltes Finanzinstrument
unterhalt und der Wert dieses Finanzinstruments gegeniiber dem Ausgangswert um 10 % fallt, sowie anschlieRend bei jedem Wertverlust in 10 %-Schritten. Dariiber hinausgehende
Beobachtungs- oder Informationspflichten der DWS bestehen nicht, soweit nicht ausdrticklich anders vereinbart.

8. Informationen zum Schutz der Finanzinstrumente von Kunden

Die in einem DWS Depot verwahrten Investmentvermagen werden in der Regel von Wertpapiersammelbanken verwahrt. Diese fungieren —inshesondere fiir bérsengehandelte Wertpapiere
—inihrer jeweiligen Jurisdiktion vielfach als sogenannte Zentralverwahrer. Insofern werden insbesondere auslandische Investmentvermdgen regelmaRig im Ausland verwahrt. Dies gilt vor
allem fur Investmentvermdgen, die Kunden im Ausland erworben haben, die im Inland weder borslich noch auRerbérslich gehandelt werden oder die zwar im Inland bérslich oder auRerbdrs-
lich gehandelt, tiblicherweise aber im Ausland angeschafft werden.

Die ,Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots” gelten auch, wenn Kunden in- oder ausldndische Investmentvermdgen zur Verwahrung effektiv bei der DWS einliefern oder
Bestande von einem anderen Verwahrer ins DWS Depot tibertragen lassen.

Sofern die DWS Investmentvermagen ihrer Kunden nicht selbst verwahrt, wird die DWS die Auswahl, Beauftragung und regelmaRige Uberwachung des beauftragten Verwahrers mit der
erforderlichen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vornehmen, vgl. Ziffer 16 b) der , Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots”. Bei der Auswahl eines Verwahrers mit Sitz in einem
Drittstaat wird die DWS darauf achten, dass dieser besonderen regulatorischen Vorschriften fiir die Verwahrung unterliegt und beaufsichtigt wird. Sofern in einem Drittland die Verwahrung
von Finanzinstrumenten fiir Rechnung einer anderen Person nicht geregelt ist, wird die DWS die Investmentvermégen bei einem Dritten in diesem Drittland nur verwahren lassen, wenn die
Verwahrung wegen der Art des betreffenden Investmentvermdgens oder der mit diesen verbundenen Wertpapierdienstleistungen nur bei diesem erfolgen kann.
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Um die Rechte der Kunden an ihren im DWS Depot verwahrten Investmentvermdgen zu schiitzen, hat die DWS eine Reihe von MaRnahmen ergriffen::

Aufzeichnungen und eine korrekte Buchfiihrung ermdglichen jederzeit eine Zuordnung der von der DWS in den DWS Depots gehaltenen Investmentvermagen zu den einzelnen Kunden
und grenzen sie von den Vermdgenswerten der DWS ab.

Die DWS gleicht ihre Aufzeichnungen und Biicher regelmaRig mit denen aller Dritter ab, bei denen sie den Kunden gehdrende Investmentvermdgen verwahren l&sst.

Die DWS sorgt dafiir, dass alle bei einem Dritten verwahrten Investmentvermdgen von Kunden entweder durch unterschiedliche Bezeichnung der in der Buchfiihrung des Dritten
gefiihrten Konten oder durch MaBnahmen, die ein vergleichbares Schutzniveau gewdhrleisten, von ihren Finanzinstrumenten und denjenigen des Dritten unterschieden werden konnen.
Die DWS trifft organisatorische Vorkehrungen, um das Risiko eines Verlustes oder Teilverlustes der in DWS Depots gehaltenen Investmentvermdgen der Kunden oder der damit
verbundenen Rechte durch Pflichtverletzungen so gering wie moglich zu halten.

Insbesondere lasst sich die DWS von anderen Verwahrern zusichern, dass diese Pfand-, Zuriickbehaltungs- und dhnliche Rechte an den verwahrten Investmentvermdgen der Kunden nur
wegen solcher Forderungen geltend machen, die sich aus der Anschaffung, Verwaltung und Verwahrung dieser Werte ergeben, und sie die DWS unverziiglich benachrichtigen, wenn von
dritter Seite Pfandungen oder sonstige Zwangsvollstreckungsmanahmen beziiglich der Werte eingeleitet oder diese von anderen Eingriffen betroffen werden, und die Werte innerhalb der
Grenzen des jeweiligen Staates entweder von dem Verwahrer selbst verwahrt werden oder er lediglich mit Zustimmung der DWS einen Dritten mit deren effektiver Verwahrung beauftragen
oder die Werte in einen Drittstaat verbringen darf.

Sofern die DWS Investmentvermdgen ihrer Kunden nicht selbst verwahrt, haftet die DWS schlieBlich fiir die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des jeweiligen Verwahrers.

Informationen fir DWS Direkt Kunden

1. Angaben zu den angebotenen Dienstleistungen
Das Angebot der DWS umfasst im Bereich DWS Direkt zusétzlich zur Wertpapiernebendienstleistung Depotfiihrung die Wertpapierdienstleistung Anlageberatung fiir natiirliche Personen in Deutsch-
land. Die DWS vertreibt im Bereich DWS Direkt auch beratungsfrei Investmentvermégen. Die DWS Direktkunden kénnen daher auch beratungsfrei Investmentvermdgen in das DWS Depot kaufen.

Das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sieht nach Kundenkategorien abgestufte Informations- und Schutzpflichten bei der Erbringung von Wertpapierdienst- und -nebendienstleistungen

vor. Das gesetzlich vorgegebene Schutzniveau unterscheidet die Kundenkategorien Privatkunden, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien. Die DWS Direkt Kunden genieRen das
héchste Schutzniveau nach dem WpHG und werden als Privatkunden eingestuft.

2. Hinweise zur Anlageberatung

21 Artder Anlageberatung

Das WpHG unterscheidet zwischen Anlageberatung und unabhéngiger Honorar-Anlageberatung. Bei der unabhangigen Honorar-Anlageberatung darf der Dienstleister keinerlei nicht-
monetare Zuwendungen von einem Dritten, der nicht Kunde der Dienstleistung ist oder von dem Kunden dazu beauftragt worden ist, annehmen. Soweit monetére Zuwendungen ange-
nommen werden, was nur unter bestimmten Voraussetzungen zulassig ist, sind diese so schnell wie nach verniinftigem Ermessen mdglich nach Erhalt und in vollem Umfang an den
Kunden auszukehren. Der Dienstleister darf sich alleine durch den Kunden vergiiten lassen. Zudem muss bei der unabhangigen Honorar-Anlageberatung eine ausreichende Palette von auf
dem Markt angebotenen Finanzinstrumenten beriicksichtigt werden, die hinsichtlich ihrer Art und des Emittenten oder Anbieters hinreichend gestreut sind und nicht beschrankt sind auf
Finanzinstrumente, die das beratende Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst emittiert oder anbietet oder deren Anbieter oder Emittenten in einer engen Verbindung zum Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen stehen oder in sonstiger Weise so enge rechtliche oder wirtschaftliche Verbindung zu diesem unterhalten, dass die Unabhangigkeit der Beratung dadurch
gefahrdet werden konnte.

Bei der Anlageberatung im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten, die keine unabhéngige Honorar-Anlageberatung ist, darf die DWS Zuwendungen jedoch annehmen, wenn dies
nach den Vorschriften des WpHG (ab 03.01.2018 insbesondere § 70 WpHG) zuldssig ist. Zudem enthélt das WpHG keine gesetzlichen Vorgaben dazu, welche Palette von auf dem Markt
angebotenen Finanzinstrumenten beriicksichtigt werden muss.

In diesem Zusammenhang mdchte die DWS den DWS Direkt Kunden darauf hinweisen, dass die DWS Direkt derzeit keine unabhé@ngige Honorar-Anlageberatung im Sinne des WpHG
anbietet. Die DWS erhélt und behalt im Bereich DWS Direkt im Zusammenhang mit Geschaften in Investmentvermdgen monetare und nicht-monetére Zuwendungen. Einzelheiten hierzu
findet der Kunde im Abschnitt ,Information tiber den Umgang mit Interessenkonflikten” sowie in Ziffer 15 der , Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots”. Vor der Erbringung
einer Anlageberatung wird die DWS den Kunden ber Existenz, Art und Umfang der Zuwendung, die sie erhélt und behalt oder gewéhrt, informieren oder, soweit sich der Umfang nicht
bestimmen lésst, die Art und Weise ihrer Berechnung offenlegen. Weitere Einzelheiten zu Zuwendungen teilt die DWS dem Kunden zudem auf Nachfrage mit.

2.2 Angebotspalette fiir die Anlageberatung

Die DWS Direkt berat zu Anlagen in Wertpapierfonds einschlieRlich Aktien-, Renten-, Geldmarkt-, Rohstoff- und Mischfonds sowie Exchange Traded Funds (ETFs) ausschlieBlich der
Deutsche Bank Gruppe einschlieBlich solcher Investmentvermdgen, die die DWS als Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst aufgelegt hat und Immabilienfonds der DWS Grundbesitz
GmbH, einer ebenfalls zur Deutsche Bank Gruppe gehdrenden Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Die DWS Direkt berdt auch zu Altersvorsorgevertragen mit der DWS gemaR des Gesetzes tber die Zertifizierung von Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen (AltZertG). Néhere
Informationen zum Angebot der DWS Direkt im Bereich Altersvorsorge kann der Kunde ebenfalls von seinem DWS Direkt Berater erhalten. Zusammen mit den Investmentvermégen der
Deutsche Bank Gruppe, zu denen die DWS Direkt berat, werden die Altersvorsorgevertrage bezeichnet als das DWS Direkt Beratungsuniversum.

Die Darstellung des DWS Direkt Beratungsuniversums bezieht sich auf das Datum der Herausgabe dieses Dokuments. Das DWS Direkt Beratungsuniversum ist Anderungen unterworfen.
Die DWS Direkt kann jederzeit entscheiden, einzelne Arten von Investmentvermdgen oder Altersvorsorgeprodukte nicht mehr zu beraten. Nahere und aktuelle Informationen zum DWS Direkt
Beratungsuniversum erhalt der Kunde bei seinem DWS Direkt Kundenberater.

Zusatzlich weist die DWS Direkt darauf hin, dass bei der Erbringung der Anlageberatung weitere Einschrankungen bestehen. Die Risikoaufklarungs- und Beratungsgesprache
erfolgen ausschlieRlich auf Euro-Basis, was sich unter anderem in der Risikoklassifizierung der Investmentvermdgen und der Definition der personlichen maximalen Risikoklasse eines
DWS Direkt Kunden widerspiegelt. Dies ist insbesondere zu berticksichtigen, wenn die Heimatwahrung des DWS Direkt Kunden vom Euro abweicht. Die Zuordnung eines Investmentvermagens
zu einer Risikoklasse beriicksichtigt nicht die persdnliche Situation des Kunden, also etwa die Frage, ob dieser seine Kaufe kreditfinanziert.

Der Kunde kann sich durch die DWS Direkt punktuell (d. h. fallbezogen, keine Dauerberatung) bei Transaktionen in Investmentvermégen (z. B. Kauf oder Verkauf von Investmentvermdgen)
im Rahmen des DWS Direkt Beratungsuniversums und zum Abschluss eines Altersvorsorgevertrages beraten lassen. Die Beratung umfasst jedoch keine laufende Marktbeobachtung
nach Abschluss der Beratung und Transaktion. Die DWS ist somit nicht verpflichtet, das DWS Depot oder einzelne Investmentvermagen im DWS Depot laufend bzw. nach Abschluss der
Beratung und Transaktion zu tiberwachen. Der Zeitpunkt fiir potenzielle Beratungsgesprache sowie die Depotinformationen sind zeitlich unabhéngig von der konkreten Depot-/Anlage-/
Einzeltitelentwicklung. Eine Ausnahme besteht gegebenenfalls bezogen auf das gesetzlich vorgeschriebene Verlustschwellenreporting (siehe Ziffer 7, Berichtspflichten der DWS”).

Die DWS Direkt schuldet und erbringt im Rahmen der Anlageberatung auch keine regelméaBige Beurteilung der Geeignetheit der Investmentvermégen bzw. keine regel-

méRigen Berichte tber die Geeignetheit der Investmentvermdgen. Das DWS Depot und die vom Kunden im DWS Depot verwahrten Investmentvermdgen sollte der Kunde deshalb selbst
tiberwachen.

2.3 Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der Anlageberatung

Dieser Abschnitt enthalt gemdR den Vorgaben der am 10. Méarz 2021 in Kraft getretenen Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (Offenlegungsverordnung) eine Beschreibung tiber die Art und Weise, wie die DWS Direkt Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageberatung einbezieht, sowie tiber die Ergebnisse
der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite in Bezug auf Investmentvermdgen, die Gegenstand der Anlageberatung der DWS Direkt sind.
Definition von Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert eines Finanzinstruments haben kdnnen. Dabei kann das Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere
Risiken einwirken und wesentlich zu diesem Risiko beitragen, wie z.B. Kursanderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operationelle Risiken.

Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung” (aus dem Englischen ,Environment, Social, Governance’ - ,ESG”), unterteilt und beziehen sich
unter anderem auf folgende Themen:

Umwelt

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Schutz der biologischen Vielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling

Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung
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Soziales
e Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)

e Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

* Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschancen
® Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

e Gewadhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieBlich Gesundheitsschutz
e Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

® Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten
Unternehmensfiihrung

e Steuerehrlichkeit

e MaRnahmen zur Verhinderung von Korruption

e Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand

* \orstandsvergiitung in Abhéngigkeit von Nachhaltigkeit

e Ermdglichung von Whistle Blowing

e Gewadhrleistung von Arbeitnehmerrechten

e Gewahrleistung des Datenschutzes

e (Qffenlegung von Informationen

Als Teil der Umweltthemen sind insbesondere die folgenden Aspekte im Zusammenhang mit dem Klimawandel relevant :
Physische Klimaereignisse oder -bedingungen

einzelne Extremwetterereignisse

— Hitzewellen

— Ddrren

— Uberschwemmungen

— Stiirme

— Hagelstiirme

Waldbrénde

— Lawinen

langfristige Klimaveranderungen

— Abnehmende Schneemengen

— Verénderte Niederschlagshaufigkeit und -volumina

— Unbestandige Wetterbedingungen

— Steigender Meeresspiegel

— Anderungen der Meeresstromungen

— Anderungen der Winde

— Veranderungen der Land- und Bodenproduktivitét

— Geringere Wasserverfiigbarkeit (Wasserrisiko)

— Versauerung der Ozeane

— Globale Erwdrmung mit regionalen Extremen

Transitionsereignisse oder -bedingungen

e Verbote und Einschrankungen

o Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

© Andere politische MaRBnahmen im Zusammenhang mit der Umstellung zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
o Technologischer Wandel im Zusammenhang mit der Umstellung zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft

o Anderungen der Praferenzen und des Verhaltens von Kunden

Art und Weise der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageberatung

Wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken sind Bestandteil der bestehenden anderen Risikoarten der Investmentvermdgen im DWS Direkt Beratungsuniversum und bereits in der Risikoklassen-
systematik der DWS Direkt berticksichtigt. Die von der DWS Direkt festgelegten fiinf Risikoklassen bezwecken, den Risikogehalt unterschiedlicher Finanzinstrumente vergleichbar zu machen,
um im Rahmen der Eignungspriifung auch in Bezug auf die Risikotoleranz des Kunden geeignete Finanzinstrumente empfehlen zu kdnnen. Weitergehende Informationen hinsichtlich der
Risikoklassensystematik der DWS Direkt kénnen dem Risikoklassen-Informationsblatt der DWS Direkt entnommen werden, das auf der Website der DWS unter dws.de/wphg veréffentlicht ist.
Zudem besteht das Beratungsuniversum der DWS Direkt ausschlieRlich aus Investmentfonds, die von Verwaltungsgesellschaften der Deutsche Bank Gruppe aufgelegt wurden und nach dem
Grundsatz der Risikostreuung investieren, sowie aus Altersvorsorgevertragen, die in solche Investmentfonds investiert sind.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich unterschiedlich stark auf einzelne Unternehmen und Investitionen, Branchen, Anlageregionen, Wahrungen und Anlageklassen (z.B. Aktienfonds oder
Rentenfonds) auswirken. Daher verfolgt die DWS Direkt bei der Empfehlung von Investmentvermdgen, abgestimmt auf die Anlageziele des Kunden einschlieRlich seiner Risikobereitschaft,
den Ansatz einer mdglichst breiten Streuung (Diversifizierung), um die Auswirkungen eines Eintritts von Nachhaltigkeitsrisiken auf der Depotebene zu reduzieren. Die DWS Direkt empfiehlt
grundsatzlich eine Aufteilung in verschiedene Investmentvermégen, um ein kundenindividuelles Chance-Risiko-Profil darzustellen.

Weitere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit finden Sie unter http://www.dws.de.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation der Vermégensgegensténde eines Investment-
vermdgens fiihren.

Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Vermdgensgegenstande eines Investmentvermagens beriicksichtigt sind, kdnnen sich diese erheblich
negativ auf den erwarteten/geschétzten Marktpreis und/oder die Liquiditat eines Vermdgensgegenstands eines Investmentvermégens und somit auf die Rendite eines Investmentvermagens
des DWS Direkt Beratungsuniversums auswirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen Auswirkungen auf den Marktpreis haben. So kdnnen sich Marktkurse verandern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig handeln und keine Investitionen in nach-
haltige Veranderungen vornehmen. Ebenso kdnnen sich strategische Ausrichtungen von Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht berticksichtigen, negativ auf den Kurs auswirken.

Das Reputationsrisiko, das aus nicht-nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls negativ auf den Marktpreis auswirken.

Nicht zuletzt kénnen auch physische Schaden durch den Klimawandel oder MaRnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis haben.
Risiken durch Naturkatastrophen und fehlende Beachtung von Nachhaltigkeit

Ein Investment kann durch duRere Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen geschédigt werden und Verluste erleiden. Diese Ereignisse kénnen aufgrund fehlender Beachtung von Nachhaltig-
keit hervorgerufen oder verstérkt werden.
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2.4 Erforderliche Kundenangaben fiir eine Eignungspriifung im Rahmen einer Anlageberatung

Bei Erbringung der Anlageberatung ist DWS Direkt verpflichtet, vom Kunden alle Informationen einzuholen tiber

e seine Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf Geschafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen,

e seine Anlageziele einschlieRlich seiner Risikotoleranz und

e seine finanziellen Verhaltnisse einschlieRlich seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen,

die erforderlich sind, um dem Kunden Investmentvermdgen zu empfehlen, die fiir den Kunden geeignet sind und insbesondere seiner Risikotoleranz und seiner Féhigkeit, Verluste zu tragen,
entsprechen.

Die Geeignetheit beurteilt sich danach, ob das konkrete Geschaft, das dem Kunden empfohlen wird,

e den Anlagezielen (einschlieBlich der Risikotoleranz) des Kunden entspricht,

e die hieraus erwachsenden Anlagerisiken fiir den Kunden, seinen Anlagezielen entsprechend, finanziell tragbar sind und

e der Kunde mit seinen Kenntnissen und Erfahrungen die hieraus erwachsenden Anlagerisiken verstehen kann.

Die DWS wird geeignete Strategien und Verfahren anwenden, um sicherzustellen, dass sie die Art und die Merkmale, wie Kosten und Risiken, der dem Kunden empfohlenen Investment-
vermogen nachvollzieht und unter Beriicksichtigung von Kosten und Komplexitét beurteilt, ob die empfohlenen Finanzinstrumente dem Kunden auch unter Beriicksichtigung dquivalenter
Finanzinstrumente gerecht werden konnen.

Wird gleichzeitig eine Verkaufs- und eine Kaufempfehlung ausgesprochen (Umschichtung von Investmentvermagen), so wird DWS Direkt die erforderlichen Informationen tiber die bestehenden
Investitionen des Kunden sowie {ber die empfohlenen Neuinvestitionen einholen und eine Kosten-Nutzen-Analyse der Umschichtung durchfiihren, so dass DWS Direkt analysieren kann, ob
die Vorteile der Umschichtung deren Kosten tiberwiegen.

Die Beurteilung der Geeignetheit erfolgt, damit DWS Direkt bei der Anlageberatung im Kundeninteresse handeln kann. Sie basiert auf den Informationen, die der Kunde der DWS Direkt
tiber seine Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf Geschafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen, iiber seine Anlageziele, seine Risikobereit-
schaft und seine finanziellen Verhéltnisse mitgeteilt hat. Die Angabe vollstandiger und korrekter Informationen ist daher unerldsslich, damit DWS Direkt die Wertpapierdienstleistung
Anlageberatung erbringen kann. DWS Direkt wird die Kundenangaben erfragen, es obliegt aber dem Kunden, vollsténdige und zutreffende Angaben zu machen und auch von sich aus auf
Anderungen seiner Umstande, die fiir die Anlageberatung relevant sind, hinzuweisen.

Erlangt DWS Direkt die erforderlichen Informationen nicht, darf sie im Zusamm g mit einer Anlageberatung kein Finanzinstrument empfehlen.

Im Anschluss an eine Anlageberatung stellt DWS Direkt dem Kunden vor Abschluss eines Geschafts iiber Investmentvermdgen auf einem dauerhaften Datentréger eine Erklarung tber die
Geeignetheit der Anlageempfehlung zur Verfiigung (Geeignetheitserklarung). In dieser Geeignetheitserkldrung wird DWS Direkt die erbrachte Beratung benennen sowie erlautern, wie sie
auf die Praferenzen, Anlageziele und die sonstigen Merkmale des Kunden abgestimmt wurde. Wird die Vereinbarung tiber den Kauf oder Verkauf eines Investmentvermdgens mittels eines
Fernkommunikationsmittels geschlossen, das die vorherige Ubermittlung der Geeignetheitserklarung nicht erlaubt, stellt DWS Direkt dem Kunden die Geeignetheitserklarung ausnahms-
weise unmittelbar nach dem Vertragsschluss zur Verfiigung, wenn der Kunde dem zugestimmt und DWS Direkt dem Kunden angeboten hat, die Ausfiihrung des Geschéfts zu verschieben,
damit er die Mdglichkeit hat, die Geeignetheitserklarung vor dem Vertragsschluss zu erhalten.

h

2.5 Priifung des Zielmarktes

DWS Direkt ist ab dem 03.01.2018 verpflichtet, im Rahmen einer Anlageberatung die Vereinbarkeit der von ihr empfohlenen Investmentvermdgen mit den Bediirfnissen der Kunden auch unter
Berticksichtigung des sogenannten Zielmarktes zu beurteilen. Der Zielmarkt beschreibt typisiert, an welche Kunden sich ein Finanzinstrument richtet. Dabei werden insbesondere Angaben zu
typischen Anlagezielen (einschlieRlich eines erforderlichen Anlagehorizonts), typischerweise erforderlichen Kenntnissen und Erfahrungen, um die Risiken des jeweiligen Finanzinstruments
zu verstehen, sowie der typischerweise erforderlichen Risikotoleranz bei einer Anlage in das jeweilige Finanzinstrument gemacht.

2.6 Informationen iiber Kosten

Die DWS Direkt stellt dem DWS Direkt Kunden vor der Erbringung einer Anlageberatung Kosteninformationen zu den Fondsanlagen zur Verfiigung. Die vorherige Kosteninformation stellt
eine Schatzung der Kosten inklusive etwaiger Folgekosten dar, die voraussichtlich mit der Anlageentscheidung verbunden sind. Diese Schétzung beruht auf verschiedenen Annahmen, die
in der jeweiligen Kosteninformation erlautert werden.

3. Hinweise zum beratungsfreien Vertrieb

31 Erforderliche Kundenangaben

DWS Direkt wird im Rahmen des beratungsfreien Vertriebs von Investmentvermdgen bzw. des beratungsfreien Erwerbs in ein DWS Depot die beim DWS Direkt Kunden erhabenen Angaben
tiber Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf Geschafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen zu Grunde legen, um zu beurteilen, ob der DWS Direkt
Kunde tiber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigt, um die Risiken in Zusammenhang mit der Art der Finanzinstrumente oder Wertpapierdienstleistung beurteilen zu kénnen
(Angemessenheit).

Gelangt DWS Direkt aufgrund der Kundenangaben zu der Auffassung, dass das vom DWS Direkt Kunden gewiinschte Investmentvermdgen fiir den Kunden nicht angemessen ist, wird sie
den Kunden darauf hinweisen.

Die fiir eine Angemessenheitspriifung erforderlichen Angaben erhebt DWS Direkt bei Depoteréffnung. Erlangt DWS Direkt die erforderlichen Information nicht, kann tiber die DWS Direkt
kein DWS Depots erdffnet werden.

Die Angemessenheit wird anhand der Informationen, die der Kunde DWS Direkt tiber seine Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf Geschéafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten
oder Wertpapierdienstleistungen mitgeteilt hat, beurteilt. Die Angabe vollstandiger und richtiger Informationen ist daher unerlésslich, damit DWS Direkt fiir beratungsfrei vertriebene bzw.
beratungsfrei von einem DWS Direkt Kunden in ein DWS Depot georderte Investmentvermdgen die Angemessenheit priifen kann. DWS Direkt wird die Kundenangaben abfragen. Es obliegt
aber dem Kunden, vollstandige und zutreffende Angaben zu machen und auch von sich aus auf Anderungen, die fiir das beratungsfreie Geschaft relevant sind, hinzuweisen.

Weitere Angaben des DWS Direkt Kunden, die dieser der DWS Direkt etwa fiir Zwecke einer Anlageberatung zur Verfiigung gestellt hat, wird die DWS im Zusammenhang
mit dem Vertrieb und dem bloBen beratungsfreien Erwerb von Investmentvermagen in ein DWS Depot dagegen nicht beriicksichtig

In ihr Produktangebot fiir DWS Direkt Kunden nimmt die DWS in jedem Fall nur Investmentvermdgen auf, fir die sie im Rahmen einer Produktpriifung unter anderem jeweils ermittelt hat,
ob die nachfolgend genannten Informationen vorliegen bzw. Unterlagen verfiigbar sind:

e kein Bestehen eines Produktverbots durch eine Aufsichtsbehdrde,

e \lorhandensein aller rechtlich vorgeschriebenen Produktunterlagen und

e kein Ausschluss eines beratungsfreien Vertriebs.

Ferner gilt folgende weitere Einschrankung: Wenn ein Investmentvermdgen nur fir den Erwerb durch professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien zur Verfiigung steht, wird die
DWS Direkt den Auftrag des Kunden nicht annehmen und/oder ausfiihren.

3.2 Eingeschréankte Priifung des Zielmarktes

DWS Direkt ist ab dem 03.01.2018 verpflichtet, im Rahmen des beratungsfreien Vertriebs die Vereinbarkeit des vom Kunden ausgewahlten Investmentvermdgens mit den Bedirfnissen der
Kunden auch unter Beriicksichtigung des sogenannten Zielmarktes zu beurteilen. Der Zielmarkt beschreibt typisiert, an welche Kunden sich ein Finanzinstrument richtet. Dabei werden
insbesondere Angaben zu typischen Anlagezielen (einschlieRlich eines erforderlichen Anlageharizonts), typischerweise erforderlichen Kenntnissen und Erfahrungen, um die Risiken des jeweiligen
Finanzinstruments zu verstehen, sowie der typischerweise erforderlichen Risikotoleranz bei einer Anlage in das jeweilige Finanzinstrument gemacht. Im Rahmen des beratungsfreien Vertriebs
berticksichtigt die DWS Direkt fur die Prifung, ob der Kunde im Zielmarkt ist, nur seine Angaben zu den Kenntnissen und Erfahrungen. Weitere Angaben, die der Kunde der DWS Direkt fiir
andere Zwecke zur Verfigung gestellt hat, wird die DWS Direkt im Zusammenhang mit dem beratungsfreien Vertrieb nicht verwenden.

Vorvertragliche Informationen bei auRerhalb von Geschaftsraumen oder im Fernabsatz geschlossenen

Vertragen tber Finanzdienstleistungen fiir Verbraucher

1. Allgemeine Informationen

Diese Informationen gelten fir den Depotvertrag mit der DWS, fiir Geschéfte in Investmentvermdgen der DWS Depotkunden sowie fiir den Altersvorsorgevertrag nach den Vorschriften des
Gesetzes Uber die Zertifizierung von Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen (AltZertG) mit der DWS und den damit zusammenhangenden Depotvertrag mit der DWS.

Den Namen, das offentliche Unternehmensregister, bei dem die DWS eingetragen ist, die zugehérige Registernummer, die ladungsféhige Anschrift der DWS, die Hauptgeschéftstatigkeit
der DWS, ihre fir die Zulassung zustdndige Aufsichtsbehérde, Angaben zu den gesetzlich Vertretungsberechtigten der DWS und dem Bestehen einer Einlagensicherung findet der Kunde im
Abschnitt , Allgemeine Informationen iber die DWS".

11 Vertragssprache
Die Vertragsbedingungen und diese Vorabinformationen werden den Kunden der DWS in deutscher Sprache mitgeteilt. Die maBgebliche Sprache fiir die Geschéftsverbindung ist Deutsch,
soweit nicht im Einzelfall etwas Abweichendes vereinbart ist.
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12 Rechtsordnung und Gerichtsstand
Fiir die Aufnahme der Geschéftsbeziehungen vor Abschluss eines Vertrages, den Vertragsabschluss und die gesamte Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und der DWS gibt es keine
Vertragsklausel tiber das auf diesen Vertrag anwendbare Recht und keine vertragliche Gerichtsstandsklausel.

1.3 Kundenbeschwerden

Der Kunde kann sich tber verschiedene Wege an die DWS wenden

telefonisch: + 49 69 910-12380 (Montag bis Freitag von 08:00 bis 18:00 Uhr).

E-Mail : info@dws.com.

schriftlich: DWS Investment GmbH, 60612 Frankfurt am Main.

Weitere Hinweise zum Beschwerdemanagement knnen im Internet unter folgender Adresse abgerufen werden: www.dws.de unter ,Rechtliche Hinweise”.

14 AuBergerichtliche Streitschlichtung

Die DWS nimmt am Streitbeilegungsverfahren der Verbraucherschlichtungsstelle ,Ombudsstelle des BVI, Bundesverband Investment und Asset Management e. V.” (www.ombudsstelle-
investmentfonds.de) teil. Dort hat der Verbraucher die Mdglichkeit, zur Beilegung einer Streitigkeit mit der DWS den Ombudsmann des BVI, Bundesverband Investment- und Assetmanagement
e. V., anzurufen.

Die Einzelheiten regelt die Verfahrensordnung der Ombudsstelle fur Investmentfonds. Diese ist im Internet unter www.ombudsstelle-investmentfonds.de abrufbar. Die Beschwerde ist in
Textform (z. B. mittels Brief, Telefax oder E-Mail) und in deutscher Sprache an das Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V., Unter den Linden
42,10117 Berlin, Fax: + 49 30 6449046 - 29. E-Mail : info@ombudsstelle-investmentfonds.de, zu richten.

1.5 Européische Online-Streitbeilegungsplattform
Die Européische Kommission hat unter http://ec.europa.eu/consumers/odr eine Européische Online-Streitbeilegungsplattform (0S-Plattform) errichtet. Die 0S-Plattform kann ein Verbraucher
fur die auRergerichtliche Beilegung einer Streitigkeit aus Online-Vertrdgen mit einem in der EU niedergelassenen Unternehmen nutzen.

2. Informationen zum DWS Depot und zu den Geschéften in Investmentvermogen fiir DWS Depotkunden

21 Zustandekommen

Der Kunde gibt gegentiber der DWS eine fiir ihn bindende Erklarung auf Abschluss des Vertrages tiber das DWS Depot ab, indem er den ,Antrag auf Eréffnung eines DWS Depots bei der
DWS Investment GmbH" unterzeichnet und der DWS tibermittelt. Mit der Annahme des Antrags durch die DWS kommt die Vereinbarung zum Depotvertrag zwischen dem Kunden und der
DWS zustande. Der Kunde verzichtet auf den Zugang der Annahmeerkldrung des Antrags.

Der Vertragsschluss tiber das DWS Depot beinhaltet zugleich eine Abrede tiber die mit den Kunden zu treffende schriftliche Vereinbarung tiber die wesentlichen Rechte und Pflichten der
DWS im Zusammenhang mit der Depotfiihrung entsprechend den ,Allgemeine Geschéftsbedingungen fiir DWS Depots” und dem ,Preisverzeichnis/Konditionentableau” fiir DWS Depots
(sog. Rahmenvereinbarung).

Im Anschluss an die Depoterdffnung kann der Kunde per Telefon, Fax, Post oder bei Bestehen eines DWS Depots Online online mit der DWS Vertrége tber den Kauf und Verkauf von Invest-
mentvermdgen abschlieBen. Die DWS nimmt die jeweilige Erklarung zum Antrag auf Vertragsabschluss grundsatzlich nach Zugang bei der DWS an. Der Kunde verzichtet auf den Zugang
der Annahmeerklarung des Antrags.

2.2 Wesentliche Leistungsmerkmale fiir das DWS Depot und fiir Geschéfte in Investmentvermdgen fiir DWS Depotkunden

2.21 Verwahrung und Verwaltung

Das DWS Depot dient der Verwahrung und Verwaltung von in Wertpapieren verbrieften Investmentvermagen.

Die DWS verwahrt im Rahmen des DWS Depots unmittelbar oder mittelbar die Investmentvermogen des Kunden. Inldndische Investmentvermégen und die Investmentvermdgen der
DWS Investment S. A. werden demgemag in der Regel bei der deutschen Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG, Frankfurt) verwahrt, sofern diese zur Girosammelverwahrung
zugelassen sind. Andere auslandische Investmentvermégen werden in der Regel im Heimatmarkt des betreffenden Papiers oder in dem Land verwahrt, in dem der Kauf getétigt worden ist.
In welchem Land die DWS Investmentvermdgen verwahrt, teilt sie ihren Kunden auf der jeweiligen Wertpapierabrechnung mit.

Erfiillung der Leistungen der DWS fiir das DWS Depot
Die DWS erfiillt ihre Verpflichtungen aus dem Depotvertrag durch Bereitstellung und Fiihrung des Depots. Hierzu zéhlt insbesondere das Erstellen eines jahrlichen Depotauszugs. Die Einzel-
heiten der Erfiillung der Verwahrung und Verwaltung werden in den Ziffern 2—9 der , Allgemeine Gesché&ftsbedingungen fir DWS Depots” geregelt.

Keine Depotiiberwachung / keine Finanzportfolioverwaltung

Die Verwahrung und Verwaltung von Investmentvermégen durch die DWS stellt keine Finanzportfolioverwaltung dar. Das bedeutet, dass die DWS weder Anlageentscheidungen trifft noch
tiberwacht sie die Investmentvermégen im DWS Depot, soweit sie nicht gesetzlich dazu verpflichtet ist. Das Verfugungsrecht tiber das Depot steht ausschlieBlich dem Kunden zu, dem auch
die Uberwachung der Investmentvermagen im DWS Depot obliegt.

2.2.2 Geschafte in Investmentvermdgen fiir DWS Depots

Vorbehalt der Ausfiihrung

Die DWS behdlt sich vor, einen Auftrag des Kunden zur Ausfiihrung einer Order in Investmentvermdgen nicht anzunehmen oder auszufiihren, z.B. wenn Pflichtangaben des Investment-
vermdgens nicht verfiigbar sind oder Produktverbote durch die Aufsichtsbehdrden bestehen. Die DWS kooperiert im Bereich DWS Depots mit Vertriebspartnern und vertreibt selbst tiber
den Bereich DWS Direkt. Die fir ein DWS Depot jeweils erwerbbaren Investmentvermdgen bestimmen sich nach dem Produktangebot des den jeweiligen DWS Depotkunden betreuenden
Vertriebspartners bzw. dem Angebot der DWS Direkt. Auf Nachfrage konnen die DWS Depotkunden bei der DWS telefonisch unter + 49 69 910-12830 oder per E-Mail tber info@dws.com
Informationen dazu erhalten. Informationen tber die fiir den DWS Direkt Kunden in das DWS Depot erwerbbaren Investmentvermégen erhalt der Kunde bei seinem DWS Direkt Berater. Die
Information tiber die in ein Depot erwerbbaren Investmentvermdgen stellt keine Empfehlung oder Beratung der DWS dar.

Erwerb und VerauBerung von Investmentvermagen (Erfiillung)

Der Kunde kann Anteile an in Wertpapieren verbrieften Investmentvermdgen tber die DWS erwerben und verauBern.

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentvermdgen zum Ausgabepreis sowie deren Riickgabe zum Riicknahmepreis unterliegen nicht den Ausfiihrungsgrundsatzen, die fiir den Kauf und
Verkauf von Anteilen an Anteilen an borsengehandelten Investmentvermdgen, sog. ,exchange traded funds”, in Folge kurz ,ETF” genannt, gelten. Die Ausfiihrungsgrundsatze fiir ETFs sind
Bestandteil der , Allgemeine Geschéftshedingungen fiir DWS Depots”. Geschéafte tiber den Erwerb von Investmentvermagen (auBer ETFs) werden mit der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft
des Fonds, deren Verwahrstelle oder Clearer oder mit einem Dritten, der fiir die Ausgabe der Anteile zusténdig ist, als Festpreisgeschaft geschlossen.

Festpreisgeschaft

Vereinbaren DWS und Kunde miteinander fiir das einzelne Geschaft einen festen oder bestimmbaren Preis (Festpreisgeschaft), so kommt ein Kaufvertrag zustande ; dementsprechend liefert
die DWS dem Kunden die Anteile als Verkauferin. Die DWS berechnet dem Kunden den vereinbarten Preis.

Soweit nicht im Einzelfall etwas anderes vereinbart ist, erfolgt die Lieferung der Investmentvermdgen und die Zahlung des geschuldeten Kaufpreises im Rahmen der fir das jeweilige Invest-
mentvermdgen geltenden Erfiillungsfristen.

Kommissionsgeschaft

Fiihrt die DWS Auftrége ihres Kunden zum Kauf oder Verkauf von ETFs als Kommissionarin aus, beauftragt sie einen anderen Kommissionar (Zwischenkommissionar), ein Ausfiihrungsgeschaft
abzuschlieRen.

Sobald ein Ausfiihrungsgeschaft zustande gekommen ist, erfolgt die Zahlung und Verbuchung innerhalb der fiir den jeweiligen (Bérsen-) Markt geltenden Erfiillungsfristen. Die gehandelten
Investmentvermdgen werden dem DWS Depot gutgeschrieben (Kauf) bzw. belastet (Verkauf), entsprechend wird der zu zahlende Betrag dem vom Kunden benannten Konto belastet oder
gutgeschrieben. Die Einzelheiten zum Kauf und Verkauf von Investmentvermdgen tber die DWS werden in den Ziffern 2, 3 und 4 der ,Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots”
geregelt. Die Einzelheiten der Erfiillung von Kommissions- und Festpreisgeschéften werden in den Ziffern 3 und 4 der , Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots” geregelt. Die
DWS informiert den Kunden unmittelbar nach jedem Kauf und Verkauf durch eine Wertpapierabrechnung.

Vertriebsprovisionen

Die DWS gewahrt bzw. erhélt und behalt im Zusammenhang mit Geschéften in Investmentvermdgen fir DWS Depots monetdre und nicht-monetére Zuwendungen. Die Zahlungen
an Vertriebspartner entsprechen in der Regel den von der DWS im Rahmen der Anschaffung eines Investmentvermégens in das DWS Depot vereinnahmten Ausgabeaufschldgen und
bei den von einer der DWS Gruppe zugehdrigen Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentvermdgen den wiederkehrenden umsatzabhédngigen Vertriebsfolgeprovisionen, die die
DWS von den Verwaltungsgesellschaften erhalt; bei nicht von der DWS Gruppe verwalteten Investmentvermdgen werden im Regelfall zwischen 80 % und 90 % der umsatzabhéngigen
Vertriebsfolgeprovisionen an Vertriebspartner weitergeleitet. Vertriebsfolgeprovisionen fiir die von der DWS als Verwaltungsgesellschaft selbst aufgelegten Investmentvermdgen, die im
DWS Depot verwahrt werden, werden aus der Verwaltungsvergiitung des Investmentvermdgens gezahlt. Einzelheiten hierzu findet der Kunde im Abschnitt ,Information zum Umgang mit
Interessenkonflikten” sowie in Ziffer 15 der , Allgemeine Geschaftshedingungen fiir DWS Depots”. Vor der Erbringung einer Anlageberatung wird DWS Direkt den Kunden tiber Existenz, Art
und Umfang der Zuwendungen, die sie erhalt und behalt, informieren oder, soweit sich der Umfang nicht konkret bestimmen I&sst, die Art und Weise ihrer Berechnung offenlegen. Weitere
Einzelheiten zu Zuwendungen teilt die DWS dem Kunden zudem auf Nachfrage mit.
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2.3 Wichtige Risikohinweise

Geschéfte in Investmentvermdgen sind mit Risiken behaftet.

Insbesondere sind folgende Risiken zu nennen (wobei insoweit immer der Verkaufsprospekt eines Investmentvermdgens malgeblich ist):

o Negatives Wertentwicklungsrisiko: Der Wert eines Anteils bzw. der Wert der im jeweiligen Investmentvermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande unterliegt Schwankungen und kann
sich negativ entwickeln. Dies kann sich z. B. aus Aktien- und Rentenmarktrisiken, Wechselkurs- und Zinsrisiken, Kredit- und Volatilitétsrisiken sowie politischen Risiken ergeben. Verauert
ein Kunde Anteile an einem Investmentvermagen zu einem Zeitpunkt, zu dem der Wert der in einem Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Wert zum Erwerbszeitpunkt
gesunken ist, trdgt er den entsprechenden Wertverlust.

e Verlustrisiko: Der Kunde kann sein investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen oder Ertrage. DWS Direkt Kunden kénnen Informationen zu den Investmentvermdgen, die

DWS Direkt Kunden in das DWS Depot erwerben konnen, beim DWS Direkt Berater erhalten. Die Information tiber die in ein DWS Depot erwerbbaren Investmentvermégen stellt keine

Empfehlung oder Beratung der DWS dar.

2.4 Preise fiir das DWS Depot
Fiir das DWS Depot wird je nach Depotmadell ein jahrliches Entgelt erhoben. Die Héhe der Preise kann der Kunde dem ,Preisverzeichnis/Konditionentableau” entnehmen. Das jeweils
aktuelle ,Preisverzeichnis/Konditionentableau” fir DWS Depots kann der Kunde auch auf der Internetseite der DWS www.dws.de/konditionen einsehen.

2.5 Hinweise zu ggf. zusétzlich anfallenden, vom Kunden zu zahlenden Kosten und Steuern

Bei der Investition in Anteile an Investmentvermdgen sowie bei der Beendigung einer solchen Anlage kénnen weitere Kosten (z. B. Ausgabeaufschlége, Riicknahmeabschlage, regelmaRig
anfallende Vergtitungen) und Steuern anfallen. Einkiinfte aus Investmentanteilen und ihrer VerduRerung einschlieRlich der Riickgabe sind in der Regel steuerpflichtig. Hinweise auf die von
dem Anleger zu tragenden Kosten und Steuern ergeben sich aus den jeweiligen aktuellen Verkaufsprospekten der Investmentvermdgen. Abhangig vom jeweils geltenden Steuerrecht (In-
oder Ausland) konnen u. a. bei der Auszahlung von Ertrdgen oder VerauRerungserldsen Kapitalertragsteuer und/oder sonstige Steuern anfallen, die an die jeweilige Steuerbehdrde abgefiihrt
werden und daher den an den Kunden zu zahlenden Betrag mindern.

Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Bei Fragen sollte der Kunde sich an die fiir
ihn zustandige Steuerbehdrde bzw. an einen steuerlichen Berater wenden. Dies gilt insbesondere, wenn er im Ausland steuerpflichtig ist.

2.6 Zusatzliche Telekommunikationskosten
Es fallen keine zusatzlichen Telekommunikationskosten an. Eigene Kosten (z. B. Ferngesprache, Internetzugang) hat der Kunde selbst zu tragen.

2.7 Mindestlaufzeit und vertragliche Kiindigungsbedingungen

Eine Mindestlaufzeit wird fiir den Depotvertrag nicht vereinbart. Eine unterjahrige Depoterdffnung und -schlieBung ist fiir den Anleger jederzeit ohne eine Kiindigungsfrist maglich. Voraus-
setzung fiir eine SchlieBung ist, dass keine Investmentvermdgen mehr im DWS Depot verwahrt werden, der Kunde muss seine Fondsanteile auf ein anderes Depot tibertragen oder diese
zuriickgeben bzw. verauRern. Eine Ubertragung der Investmentvermdgen vom DWS Depot in ein anderes Depot ist nur bei ganzen Anteilen méglich. Anteilsbruchteile kénnen nur zuriick-
gegeben bzw. verduRert werden. Bei einer unterjéhrigen DepotschlieRung (einschlieRlich eines Verkaufs des gesamten in einem DWS Depot gefiihrten Bestandes) wird der Depotpreis
fir das gesamte Jahr berechnet. Die DWS kann das DWS Depot jederzeit unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens einem Monat kiindigen. Es gilt Ziffer 24 der , Allgemeine
Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots”.

2.8 Sonstige Rechte und Pflichten
Es gelten die , Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots”. Bei Nutzung der Online-Depotfiihrung und der elektronischen Postbox gelten dariiber hinaus die ,Besondere Bedingungen
fiir die Online Depotfihrung und fiir die Nutzung der elektronischen Postbox”, wenn der Kunde im Rahmen des DWS Depot Online davon Gebrauch macht.

2.9 Leistungsvorbehalt
Keiner.

3. Informationen zum Altersvorsorgevertrag nach den Vorschriften des Gesetzes iiber die Zertifizierung von Altersvorsorge- und
Basisrentenvertrdgen (AltZertG) und dem damit zusammenhéngenden Depotvertrag

31 Zustandekommen

Der Kunde gibt gegentiber der DWS eine fiir ihn bindende Erklarung auf Abschluss eines Altersvorsorgevertrages ab, welche gekoppelt an die Erklarung auf Abschluss eines Depotvertrages

ist, indem er den ,Antrag auf die Er6ffnung eines Altersvorsorgevertrages” unterzeichnet und der DWS tbermittelt. Mit der Annahme des Antrags durch die DWS durch Er6ffnung des

Altersvorsorgedepots kommen der Altersvorsorge- und der Depotvertrag zwischen dem Kunden und der DWS zustande. Der Kunde verzichtet auf den Zugang der Annahmeerklarung des

Antrags durch die DWS.

3.2 Wesentliche Leistungsmerkmale

Nach Abschluss des Altersvorsorgevertrages legt die DWS die Beitrdge und eventuell gewahrte Zulagen des Kunden wahrend der Ansparphase nach Abzug der Abschluss- und Vertriebs-
kosten in Investmentvermégen an. Ab Beginn der Auszahlungsphase des Altersvorsorgevertrages leistet die DWS Auszahlungen. Die Einzelheiten zu Anlage und Auszahlung regeln die
Besonderen Bedingungen fir Altersvorsorgevertrage.

Das DWS Altersvorsorgedepot dient der Verwahrung und Verwaltung der im Rahmen des Altersvorsorgevertrages erworbenen Investmentvermégen.

Die DWS verwahrt im Rahmen des DWS Altersvorsorgedepots unmittelbar oder mittelbar die Investmentvermdgen des Kunden. Inlandische Investmentvermagen und die Investment-
vermdgen der DWS Investment S. A. werden demgemaR in der Regel bei der deutschen Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG, Frankfurt) verwahrt, sofern diese zur Girosammel-
verwahrung zugelassen sind.

3.3 Erfiillung der Leistungen der DWS fiir den Altersvorsorgevertrag und den damit zusammenhangenden Depotvertrag

Die DWS erfiillt ihre Verpflichtungen aus dem Altersvorsorgevertrag durch die Anlage der Beitrége des Kunden in Investmentvermégen wéhrend der Ansparphase, die Auszahlung des Alters-
vorsorgevermdgens wahrend der Auszahlungsphase und die Verwaltung des Altersvorsorgevertrages. Die DWS informiert den Kunden regelmaRig gemaR den Besonderen Bedingungen fiir
Altersvorsorgevertrage tber den Verlauf des Vertrages.

Die DWS erfiillt ihre Verpflichtungen aus dem DWS Altersvorsorgedepotvertrag durch Bereitstellen und Fiihren des Depots.

Die Einzelheiten fiir den Altersvorsorgevertrag sind in den Besonderen Bedingungen fiir Altersvorsorgevertrage geregelt. Dartiber hinaus gelten die , Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir
DWS Altersvorsorgedepots” fiir das fiir den Altersvorsorgevertrag erdffnete Depot sowie die ,Besondere Bedingungen fiir die Online Depotfiihrung und fiir die Nutzung der elektronischen
Postbox” wenn ein Online-Zugang vereinbart wurde.

3.4 Zahlung der regelmaBigen Beitrage
Der Kunde leistet wahrend der Ansparphase regelméRig (mindestens einmal jahrlich) oder einmalig Altersvorsorgebeitrége in den Altersvorsorgevertrag. Der Kunde kann wéhrend der Anspar-
phase die Hohe der regelmaRigen Betrége andern. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Bedingungen fiir Altersvorsorgevertrége geregelt.

3.5 Wichtiger Risikohinweis

Geschéafte in Investmentvermdgen sind mit Risiken behaftet. Soweit nach Malgabe der Besonderen Bedingungen fiir Altersvorsorgevertrdge keine oder nur eine eingeschrankte Beitrags-

zusage (Vorhandensein der Altersvorsorgebeitrage zzgl. Zulagen fiir die Auszahlungsphase) oder keine Hochststandssicherung (Festschreibung eines Wertes vor Beginn der Auszahlungs-

phase) eingreifen sind insbesondere folgende Risiken zu nennen (wabei insoweit immer der Verkaufsprospekt eines Investmentvermdgens malgeblich ist):

¢ Negatives Wertentwicklungsrisiko: Der Wert eines Anteils bzw. der Wert der im jeweiligen Investmentvermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande unterliegt Schwankungen und kann
sich negativ entwickeln. Dies kann sich z. B. aus Aktien- und Rentenmarktrisiken, Wechselkurs- und Zinsrisiken, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politischen Risiken ergeben. VeraufRert
ein Kunde Anteile an einem Investmentvermégen zu einem Zeitpunkt, zu dem der Wert der in einem Investmentvermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Wert zum
Erwerbszeitpunkt gesunken ist, trégt er den entsprechenden Wertverlust.

Verlustrisiko: Der Kunde kann sein investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen

oder Ertrége. Informationen zu der einem Altersvorsorgevertrag jeweils zu Grunde liegenden Investmentvermdgenspalette erhalt der Kunde bei dem ihn betreuenden Vertriebspartner bzw.

der DWS Direkt. Auf Nachfrage erhalten Kunden dazu Informationen bei der DWS telefonisch unter + 49 69 910-12381 oder per E-Mail ber info@dws.com. Der DWS Direkt Kunde kann

Informationen tiber die Investmentvermégenspalette bei seinem DWS Direkt Berater erhalten. Die Informationen tiber die jeweilige Investmentvermagenspalette stellen keine Empfehlung

oder Beratung der DWS dar.
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3.6 Preise fiir den Abschluss und die Verwaltung des Altersvorsorgevertrages

Bei Abschluss des Altersvorsorgevertrages fallen Abschluss- und Vertriebskosten an. Je nach vereinbarter Ansparphase fallen unterschiedliche Abschluss- und Vertriebskosten an. Die Hohe
der Abschluss- und Vertriebskosten kann der Kunde den jeweiligen Besonderen Bedingungen fiir Altersvorsorgevertrage entnehmen.

Daneben fallen jahrlich, an den Verbraucherpreisindex gekoppelte, Kosten fiir die Verwaltung des Altersvorsorgevertrages an. Einzelheiten zu den Kosten kann der Kunde den ,Hinweisen
auf die Hohe der Kosten” in den Antragsunterlagen fir die Erdffnung eines Altersvorsorgevertrages entnehmen.

3.7 Hinweise zu ggf. zusatzlich anfallenden, vom Kunden zu zahlenden Kosten und Steuern

Bei der Investition in Anteile an Investmentvermdgen im Rahmen des Altersvorsorgevertrages konnen weitere Kosten (z.B. Verwaltungskosten der Investmentvermdgen, regelmaRig
anfallende Vergtitungen) und Steuern anfallen. Leistungen aus dem Altersvorsorgevertrag unterliegen in der Regel in der Auszahlungsphase der Steuer. Nahere Informationen kénnen
den ,Kurzangaben zu steuerrechtlichen Vorschriften” des Altersvorsorgevertrages entnommen werden. Hinweise auf die von dem Anleger zu tragenden Kosten und Steuern auf Ebene der
Investmentvermdgen ergeben sich aus den jeweiligen aktuellen Verkaufsprospekten der Investmentvermdgen. Abhangig vom jeweils geltenden Steuerrecht (In- oder Ausland) kénnen u.a.
bei der Auszahlung von Ertragen oder VerauBerungserlosen Kapitalertragsteuer und/oder sonstige Steuern anfallen, die an die jeweilige Steuerbehdrde abgefiihrt werden und daher den an
den Kunden zu zahlenden Betrag mindern.

Die steuerliche Behandlung hangt von den perscnlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Bei Fragen sollte der Kunde sich an die fiir
ihn zustandige Steuerbehdrde bzw. an einen steuerlichen Berater wenden. Dies gilt inshesondere, wenn er im Ausland steuerpflichtig ist.

3.8 Zusitzliche Telekommunikationskosten
Es fallen keine zusatzlichen Telekommunikationskosten an. Eigene Kosten (z. B. Ferngesprache) hat der Kunde selbst zu tragen.

3.9 Mindestlaufzeit und vertragliche Kiindigungsbedingungen

Der Kunde kann den Altersvorsorgevertrag kiindigen. Bei einer Kiindigung entstehen dem Kunden Nachteile. So kdnnen eine eventuelle Betragszusage (Vorhandensein der Altersvorsorge-
beitrége zzgl. Zulagen fir die Auszahlungsphase) und eine eventuelle Hochststandssicherung (Festschreibung eines Wertes vor Beginn der Auszahlungsphase) entfallen und es sind
staatliche Zulagen und Steuervorteile zuriickzuzahlen, wenn sich die Kiindigung auf den Teil des angesparten Kapitals erstreckt, der staatlich geférdert wurde (sog. schadliche Verwendung).
Die Einzelheiten dazu sind in den Besonderen Bedingungen fiir Altersvorsorgevertrage geregelt.

310 Sonstige Rechte und Pflichten

Es gelten die ,Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Altersvarsorgedepots” fiir das fir den Altersvorsorgevertrag erdffnete Depot. Bei Nutzung der Online-Depotfiihrung und der
elektronischen Postbox gelten dartiber hinaus die ,Besondere Bedingungen fiir die Online Depotftihrung und fir die Nutzung der elektronischen Postbox”, wenn der Kunde im Rahmen des
DWS Depot Online davon Gebrauch macht.

311 Leistungsvorbehalt
Keiner.

4. Widerrufshelehrung bei auBerhalb von Geschéftsraumen oder im Fernabsatz geschlossenen Vertragen iiber Finanzdienstleistungen

41 Widerruf des Vertrages iiber das DWS Depot

Bei Abschluss des Vertrages tber ein DWS Depot haben Sie ein Widerrufsrecht, tiber das die DWS Sie nachstehend informiert. Bei mehreren Widerrufsberechtigten steht das Widerrufsrecht
jedem einzeln zu.

Sofern Sie einen Antrag zur Er6ffnung eines DWS Depots widerrufen, nachdem bereits Anteile an offenen Investmentvermdgen in das betreffende Depot eingeliefert wurden, miissen Sie
der DWS mitteilen, in welches Depot die Anteile an offenen Investmentvermdgen geliefert werden sollen. Alternativ kann ein Verkaufsauftrag erteilt werden.

Hinweis :

Die DWS weist Sie darauf hin, dass Sie im Fall des Widerrufs des Vertrages zur Zahlung von Wertersatz fir die von der DWS erbrachte Dienstleistung nur verpflichtet sind, wenn Sie
ausdriicklich zustimmen, dass die DWS vor Ende der Widerrufsfrist mit der Ausfiihrung der Dienstleistung beginnt.

Widerrufshelehrung
Widerrufsrecht
Sie kénnen Ihre Vertragserkldrung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels einer eindeutigen Erklérung widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung auf
einem dauerhaften Datentrager, jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfiillung unserer Informationspflichten gemaR Artikel 246 b § 2 Absatz 1in Verbindung mit Artikel
246 b 81 Absatz 1 EGBGB. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erklérung auf einem dauerhaften Datentréger (z. B. Brief, Telefax,
E-Mail) erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an:
DWS Investment GmbH — Mainzer LandstraBe 11-17 — D-60329 Frankfurt am Main — Telefax: + 49 69 910-19090 — E-Mail : widerspruch.kagh@db.com

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zuriickzugewahren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fir die bis zum Widerruf erbrachte Dienstleistung
verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe Ihrer Vertragserkldrung auf diese Rechtsfolge hingewiesen wurden und ausdriicklich zugestimmt haben, dass wir vor dem Ende der Widerrufsfrist mit
der Ausfihrung der Gegenleistung beginnen. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fiihren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fiir den
Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfiillen miissen. Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen Wunsch vollsténdig erfiillt ist,
bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgetibt haben. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Die Frist beginnt fiir Sie mit der Absendung
Ihrer Widerrufserklarung, fir uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise
Bei Widerruf dieses Vertrages sind Sie auch an einen mit diesem Vertrag zusammenhéngenden Vertrag nicht mehr gebunden, wenn der zusammenhéangende Vertrag eine Leistung
betrifft, die von uns oder einem Dritten auf der Grundlage einer Vereinbarung zwischen uns und dem Dritten erbracht wird.

Ende der Widerrufshelehrung

4.2 Widerrufsrecht bei Kauf/Verkauf von Finanzinstrumenten

Der Preis eines Finanzinstruments hangt von Schwankungen auf dem Finanzmarkt ab, auf die die DWS keinen Einfluss hat. Daher kann ein Geschéft tiber Finanzinstrumente nicht wider-
rufen werden. Etwas anderes gilt ausschlieRlich fiir Geschafte ber den Erwerb oder die VerduBerung von Anteilen oder Aktien an offenen Investmentvermdgen, die durch mindliche
Verhandlungen auRerhalb der standigen Geschaftsraume der DWS oder eines Vertriebspartners, der den Kauf oder Verkauf eines Anteils an einem offenen Investmentvermégen durch einen
DWS Depotkunden vermittelt hat, zustande kommen.

Widerrufsrecht bei Kauf/Verkauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen nach § 305 KAGB

Hinsichtlich eines Auftrags zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder Aktien an offenen Investmentvermdgen besteht ein Widerrufsrecht fiir Geschéfte, die durch miindliche Verhandlungen
aulerhalb der standigen Geschaftsraume der DWS oder eines Vertriebspartners, der den Kauf oder Verkauf eines Anteils an einem offenen Investmentvermdgen durch einen
DWS Depotkunden vermittelt hat, zustande kommen. Ein Widerrufsrecht besteht jedoch nicht fir im Wege des Fernabsatzes abgeschlossene Kaufe oder Verkaufe tber Anteile an offenen
Investmentvermdgen. Die Belehrung tiber dieses Widerrufsrecht nach § 305 KAGB erfolgt gesondert im Rahmen der Fondsauswahl bei Depoteréffnung.

Hinweise zur sofortigen Vertragsausfiihrung
Die DWS wird sofort nach Annahme des Antrags auf Erdffnung eines DWS Depots und noch vor Ablauf der Widerrufsfrist mit der Ausfiihrung des Depotvertrages und der auf dessen Grundlage
abgeschlossenen weiteren Vertrage beginnen, wenn der Kunde hierzu seine ausdriickliche Zustimmung erteilt. Die ausdriickliche Zustimmung holt die DWS bei Vertragsunterzeichnung ein.
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4.3 Widerruf des Altersvorsorgevertrages

Bei Abschluss eines Altersvorsorgevertrages haben Sie ein Widerrufsrecht, iber das die DWS Sie nachstehend informiert. Bei mehreren Widerrufsberechtigten steht das Widerrufsrecht
jedem einzeln zu.

Sofern Sie einen Antrag zur Ergffnung eines Altersvorsorgevertrages widerrufen, nachdem bereits Anteile an offenen Investmentvermdgen in das betreffende Depot eingeliefert wurden,
werden die Anteile verkauft und die DWS zahlt Ihnen den Verkaufserlds aus.

Hinweis :

Die DWS weist Sie darauf hin, dass Sie im Fall des Widerrufs des Vertrages zur Zahlung von Wertersatz fiir die von der DWS erbrachte Dienstleistung nur verpflichtet sind, wenn Sie ausdriicklich
zustimmen, dass die DWS vor Ende der Widerrufsfrist mit der Ausfiihrung der Dienstleistung beginnt.

Widerrufshelehrung
Widerrufsrecht
Sie konnen Ihre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels einer eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung auf
einem dauerhaften Datentréger, jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfiillung unserer Informationspflichten gemaR Artikel 246 b § 2 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel
246 b § 1 Absatz 1 EGBGB. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erklarung auf einem dauerhaften Datentréger (z. B. Brief, Telefax,
E-Mail) erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an:
DWS Investment GmbH — Mainzer LandstraRe 11-17 — D-60329 Frankfurt am Main — Telefax: + 49 69 910-19050 — E-Mail : widerspruch.kagh@db.com

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zuriickzugewahren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fiir die bis zum Widerruf erbrachte Dienstleistung
verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe |hrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge hingewiesen wurden und ausdriicklich zugestimmt haben, dass wir vor dem Ende der Widerrufsfrist mit
der Ausfiihrung der Gegenleistung beginnen. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fiihren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fiir den
Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfllen miissen. lhr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen Wunsch vollsténdig erfllt ist,
bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgetibt haben. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Die Frist beginnt fir Sie mit der Absendung
Ihrer Widerrufserkldrung, fir uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise
Bei Widerruf dieses Vertrages sind Sie auch an einen mit diesem Vertrag zusammenhéngenden Vertrag nicht mehr gebunden, wenn der zusammenhéngende Vertrag eine Leistung
betrifft, die von uns oder einem Dritten auf der Grundlage einer Vereinbarung zwischen uns und dem Dritten erbracht wird.

Ende der Widerrufsbhelehrung

Hinweise zur sofortigen Vertragsausfiihrung

Die DWS wird sofort nach Annahme des Antrages auf Ergffnung eines Altersvorsorgevertrages und noch vor Ablauf der Widerrufsfrist mit der Ausfiihrung des Altersvorsorgevertrages und
der auf dessen Grundlage abgeschlossenen weiteren Vertrage beginnen, wenn der Kunde hierzu seine ausdriickliche Zustimmung erteilt. Die ausdriickliche Zustimmung holt die DWS bei
Vertragsunterzeichnung ein.

4.4 Widerruf von Altersvorsorge- und Altersvorsorgedepotvertrag als zusammenhangende Vertrage

Der Altersvorsorgevertrag und der Vertrag tiber das fiir den Altersvorsorgevertrag eréffnete DWS Altersvorsorgedepot sind zusammenhéangende Vertrage. Dies bedeutet, dass der Kunde bei
einem wirksamen Widerruf des einen Vertrags auch an den jeweils anderen zusammenhangenden Vertrag nicht mehr gebunden ist. Die Vertrage werden beide riickabgewickelt.

Giiltigkeitsdauer der zur Verfiigung gesteliten Informationen
Die von der DWS zur Verfiigung gestellten Informationen (Stand : Méarz 2021) gelten bis auf Weiteres.
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Information uber den Umgang mit Interessenkonflikten

Sehr geehrte Kundin,
sehr geehrter Kunde,

die DWS Investment GmbH (die ,Gesellschaft”) ist gesetzlich und
aufsichtsrechtlich verpflichtet, Vorkehrungen zum angemessenen
Umgang mit moglichen, sich auf Wertpapierdienstleistungen
auswirkende Interessenkonflikte zu treffen. Die Wertpapier-
dienstleistungen sollen den Kunden in einem integren Umfeld
angeboten werden, ohne dass die Interessen der Kunden beein-
trachtigt werden.

Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben zwischen unserer Gesell-
schaft, anderen Unternehmen unserer Gruppe, unserer Geschafts-
leitung, unseren Mitarbeitern, vertraglich gebundenen oder unab-
hangigen Vermittlern, oder anderen Personen, die mit uns verbun-
den sind, und unseren Kunden oder zwischen unseren Kunden.

Interessenkonflikte konnen sich insbesondere ergeben:

e in der Anlageberatung und in der Finanzportfolioverwaltung aus
dem eigenen (Umsatz-)Interesse der Gesellschaft am Absatz
von eigenen Produkten;

e bei Erhalt oder Gewéahr von Zuwendungen (bspw. Vertriebs-
folgeprovisionen/geldwerte Vorteile) von Dritten oder an Dritte
im Zusammenhang mit Wertpapierdienst- und Wertpapier-
nebendienstleistungen flir unsere Kunden;

e bei einer von der Anzahl der Wertpapiertransaktionen abhan-
gigen oder bei einer erfolgsbezogenen Vergltung;

e durch unterschiedliche Kostenstrukturen unserer Fonds;

e durch erfolgsbezogene Vergltung von Mitarbeitern und Ver-
mittlern;

e bei Gewahr von Zuwendungen an unsere Mitarbeiter und Ver-
mittler;

e aus anderen Geschaftstatigkeiten unseres Hauses, insbeson-
dere dem Interesse der Gesellschaft am Absatz eigenaufge-
legter Fonds;

e durch Erlangung von Informationen, die nicht 6ffentlich be-
kannt sind;

e bei Erhalt von nicht-monetaren Zuwendungen (bspw. Schu-
lungen);

e aus persodnlichen Beziehungen unserer Mitarbeiter oder der
Geschéftsleitung oder der mit diesen verbundenen Personen
oder bei der Mitwirkung dieser Personen in Aufsichts- oder
Beiraten.

Die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter sind hohen ethischen
Standards verpflichtet. Wir erwarten von unseren Mitarbeitern
Sorgfalt und Redlichkeit, rechtmafiges und professionelles Han-
deln, die Beachtung von Marktstandards, und — vor allem — die
Beachtung des Kundeninteresses. Unsere Mitarbeiter sind ver-
pflichtet, diese Standards und Verhaltenspflichten zu beachten.

Die Verantwortung flr die Vermeidung oder Regelung von Inte-
ressenkonflikten tragen die operativ tatigen Geschaftseinheiten.
Darlber hinaus ist in unserem Hause unter der direkten Verant-
wortung der Geschéftsleitung eine unabhangige Compliance-
Stelle tatig, der die Uberwachung der Identifikation, Vermeidung
und des Managements von Interessenkonflikten durch die
Geschaftseinheiten obliegt. Um Interessenkonflikte zu ermitteln,
ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und offen-
zulegen wurden organisatorische und administrative Maflinahmen
sowie angemessene Strukturen eingefihrt.

Im Einzelnen stehen folgende MaRBnahmen zur Verfiigung:

e Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des
Kundeninteresses in der Anlageberatung und in der Finanz-
portfolioverwaltung z. B. durch Genehmigungsverfahren fir
neue Produkte, Einrichtung eines am Kundeninteresse ausge-
richteten Investmentauswahlprozesses, Prifung und Doku-
mentation der Geeignetheit von personlichen Empfehlungen
oder Uberwachungshandlungen durch Compliance;

Regelungen Uber die Annahme von Zuwendungen und Offen-
legung der Annahme und Gewéhrung von Zuwendungen sowie
deren Auskehrung im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung
(Auskehrung ab dem 03.01.2018 nach den Vorschriften des Wert-
papierhandelsgesetzes verpflichtend);

Vorkehrungen, dass die vereinnahmten Zuwendungen die
Qualitat der erbrachten Dienstleistungen fir unsere Kunden
verbessern mussen;

Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Errichtung von
Informationsbarrieren, die Trennung von Verantwortlichkeiten
und/oder raumliche Trennung sowie Regelungen zum bereichs-
Uberschreitenden Informationsfluss;

e Flhrung einer Insider- bzw. Beobachtungsliste, die der Uber-
wachung des sensiblen Informationsaufkommens sowie der
Verhinderung eines Missbrauchs von Insiderinformationen dient;

e Flhrung einer Sperrliste, die unter anderem dazu dient, mog-
lichen Interessenkonflikten durch Geschafts- oder Beratungs-
verbote zu begegnen;

Offenlegung und Genehmigung von Wertpapiergeschaften
solcher Mitarbeiter sowie mit ihnen verbundenen Personen
gegenuber der Compliance-Stelle, bei denen im Rahmen ihrer
Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten konnen;

e Schulungen unserer Mitarbeiter.

Interessenkonflikte, bei denen wir nach verniinftigem Ermessen
eine Beeintrachtigung von Kundeninteressen nicht ausschlie3en
kénnen, werden wir Ihnen vor Durchfiihrung von Geschéaften
offenlegen und die zur Begrenzung der Risiken unternommenen
Schritte eindeutig darlegen.
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Auf die folgenden Punkte mochten wir Sie
insbesondere hinweisen:

Im Zusammenhang mit der Anschaffung von Investmentfonds-
anteilen zahlen Sie einen etwaigen Ausgabeaufschlag als Teil des
Kaufpreises an uns. Die Hohe des Ausgabeaufschlages teilen
wir lhnen mit. Einen etwaig von Ihnen als Bestandteil des Kauf-
preises berechneten Ausgabeaufschlag leiten wir an Vertriebs-
partner weiter.

Des Weiteren erhalten wir im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung von Investmentfondsanteilen anderer Verwaltungsgesell-
schaften in der Regel Zuwendungen (Vertriebsprovisionen). Hierzu
gehdren die umsatzabhangigen Vertriebsfolgeprovisionen, die
Verwaltungsgesellschaften aus den von ihnen vereinnahmten
Verwaltungsgebuhren wiederkehrend an uns zahlen. Die Hohe
der laufenden Vertriebsfolgeprovisionen betragt in der Regel
beispielsweise bei Rentenfonds zwischen 0,1 % und 0,7 %
p. a., bei Aktienfonds zwischen 0,3 % und 1,0 % p. a. und bei
offenen Immobilienfonds zwischen 0,2 % und 0,6 % p. a. Die
Vereinnahmung dieser Zahlungen und Zuwendungen bzw. sons-
tiger Anreize féllt im Zusammenhang mit der Anschaffung und
VeraufRerung von Investmentfondsanteilen an und dient der
Verbesserung der Qualitat der Wertpapierdienstleistungen und
-nebendienstleistungen fir Kunden.

Einen Teil dieser erhaltenen Provisionen leiten wir als Vertriebs-
provision an Vertriebspartner der Gesellschaft weiter. Gleichfalls
zahlen wir als Vertriebsprovisionen an unsere Vertriebspartner
umsatzabhéngige Vertriebsfolgeprovisionen aus, die wir als Kapital-
verwaltungsgesellschaft Uber die Verwaltungsverglitung unserer
eigenaufgelegten Fonds zunachst selbst vereinnahmen. Die Hohe
der Vertriebsfolgeprovisionen betragt in der Regel bei Rentenfonds
zwischen 0,1% und 0,7 % p. a., bei Aktienfonds zwischen 0,3 %
und 1,0 % p. a. und bei offenen Immobilienfonds zwischen 0,2 %
und 0,6 % p. a.

Bei Vermittlung der Altersvorsorgesparplane der Gesellschaft
(z.B. DWS RiesterRente Premium, DWS Vermogenssparplan
Premium und DWS BasisRente Komfort) leiten wir die insoweit
gemald Besonderen Bedingungen erhobenen Abschluss- und
Vertriebskosten i. H. v. bis zu 5,5 % der jeweiligen Beitragszah-
lungen und Zulagen des Kunden an Vertriebspartner weiter. Die
Abschluss- und Vertriebskosten fiir regelmafige Beitrage wer-
den dem Kunden in den ersten finf Jahren nach Abschluss des
Altersvorsorgesparplanes von den gezahlten Beitrédgen abge-
zogen (DWS RiesterRente Premium, DWS Vermdgensspar-
plan Premium). Ferner gibt es z.T. flr Vertriebspartner gestaf-
felte Anreizsysteme und Fixentgelte. Dies bedeutet, dass die
Hohe der von der Gesellschaft gezahlten Provisionen von den
insgesamt durch den jeweiligen Vertriebspartner vermittelten
Investmentfonds bzw. denen einzelner Emittenten oder einzelner
Investmentfonds abhangen kann.

Innerhalb des Deutsche Bank Konzerns von der bzw. an die
Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen (einschlielich Vertriebs-
leistungen) sind ferner im Einklang mit der , Global Transfer Pricing
Policy” von der Gesellschaft bzw. von anderen Konzerngesell-
schaften an die Gesellschaft mit markttblichen Verrechnungs-
preisen zu verglten. Diese Vergltungen sind bereits in den
Produkt- bzw. Dienstleistungskosten der Gesellschaft beriick-
sichtigt.

Ein Interessenkonflikt kann sich ergeben, wenn die Gesellschaft
im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung fir den Kunden in
Finanzinstrumente investiert, bei denen die Gesellschaft ein Eigen-
interesse an dem Vertrieb und der Investition hat. Dazu zéhlen
Finanzinstrumente, die von der Gesellschaft oder einem Unter-
nehmen der Deutsche Bank Gruppe oder einem Unternehmen,
zu dem wir eine enge Verbindung unterhalten, emittiert oder auf-
gelegt wurden. Die Gesellschaft wird die Interessen des Kunden
als Finanzportfolioverwaltungskunde hinreichend berlcksichtigen,
indem sie geeignete organisatorische Vorkehrungen trifft und
insbesondere einen am Kundeninteresse ausgerichteten Invest-
mentauswahlprozess zur Anwendung bringt.

Ein Interessenkonflikt kann sich auch ergeben, wenn die Gesell-
schaft im Rahmen der Anlageberatung flr den Kunden Finanz-
instrumente empfiehlt, bei denen die Gesellschaft ein Eigen-
interesse an dem Vertrieb und der Investition hat. Dazu zahlen
Finanzinstrumente, die von der Gesellschaft selbst oder einem
Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe oder einem Unter-
nehmen, zu dem wir eine enge Verbindung unterhalten, emittiert
oder aufgelegt wurden. Die Gesellschaft wird die Interessen des
Kunden als Anlageberatungskunde hinreichend bertcksichtigen,
indem sie geeignete organisatorische Vorkehrungen trifft und
insbesondere einen am Kundeninteresse ausgerichteten Anlage-
beratungsprozess zur Anwendung bringt.

Ein weiterer bei der Finanzportfolioverwaltung typischer Inte-
ressenkonflikt kann sich bei der Vereinbarung einer performance-
abhangigen Vergutung ergeben. Hier ist nicht auszuschliel3en,
dass der Verwalter zur Erzielung einer moglichst hohen Perfor-
mance und damit einer erhohten Vergltung unverhaltnismaRige
Risiken eingeht. Eine Risikoreduzierung kann hier u. a. durch die
Kombination mit anderen festen Vergltungskomponenten erzielt
werden.

Vor der Erbringung der betreffenden Wertpapierdienstleistung
oder Wertpapiernebendienstleistung legen wir dem Kunden
Existenz, Art und Umfang der Zuwendungen oder soweit sich
der Umfang noch nicht bestimmen lasst, die Art und Weise ihrer
Berechnung in umfassender, zutreffender und verstandlicher
Weise unmissverstandlich offen. Konnten wir den Umfang der
Zuwendung noch nicht bestimmen und haben dem Kunden
stattdessen die Art und Weise der Berechnung offengelegt, so
unterrichten wir ihn nachtraglich tber den genauen Betrag der
Zuwendung, die wir erhalten oder gewahrt haben. Solange wir im
Zusammenhang mit den flr den Kunden erbrachten Wertpapier-
dienstleistungen fortlaufend Zuwendungen erhalten, informieren
wir ihn ab 2018 mindestens einmal jahrlich individuell Uber die tat-
sachliche Héhe der angenommenen und gewahrten Vergltungen.
Die Hohe der Zuwendungen fir ein konkretes Wertpapier wer-
den wir dem Kunden auf Nachfrage, im Falle der Anlageberatung
unaufgefordert, vor dem Abschluss eines Geschéftes offenlegen.

Im Rahmen der Erbringung unserer Wertpapierdienstleistungen
und -nebendienstleistungen erhalten wir von anderen Dienstleistern
nicht-monetadre Zuwendungen wie z.B. Werbe- und Informations-
materialien, Kundenveranstaltungen und Schulungen sowie zum
Teil technische Dienste und Ausristung fur den Zugriff auf Dritt-
informations- und -verbreitungssysteme.

Wir gewahren anderen Dienstleistern nicht-monetéare Zuwen-
dungen wie z.B. Werbe- und Informationsmaterialien, Kunden-
veranstaltungen und Schulungen sowie Uberlassen von IT-Hard-
oder -Software oder technische Losungen wie z.B. Anbindung an
die Orderleitsysteme der DWS oder Anlagevermittlungsstrecke.

Die Entgegennahme derartiger Zuwendungsleistungen steht
nicht in unmittelbarem Zusammenhang mit den dem Kunden
gegenuber erbrachten Dienstleistungen. Wir nutzen auch diese
Zuwendungen dazu, unsere Dienstleistungen in der vom Kunden
beanspruchten hohen Qualitat zu erbringen und fortlaufend zu
verbessern.

Auf Ihren Wunsch werden wir lhnen weitere Einzelheiten zu
dieser Information Uber den Umgang mit Interessenkonflikten
zur Verfugung stellen. Unsere Richtlinie zum Umgang
mit Interessenkonflikten finden Sie auf unserer \Webseite

https://www.dws.de/rechtliche-hinweise/. Gerne schicken wir

Ihnen diese auch zu.

Mit freundlichen Grifsen

DWS Investment GmbH
Stand: Marz 2021
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Datenschutzhinweise gemald EU-Datenschutz-
Grundverordnung fiir ,Naturliche Personen”

Mit den nachfolgenden Informationen geben wir Ihnen einen
Uberblick tber die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten
durch uns und lhre Rechte aus dem Datenschutzrecht. Welche
Daten im Einzelnen verarbeitet und in welcher Weise genutzt
werden, richtet sich maf3geblich nach den jeweils beantragten
bzw. vereinbarten Dienstleistungen.

Bitte geben Sie die Informationen auch den aktuellen und kinf-
tigen vertretungsberechtigten Personen und wirtschaftlichen
Berechtigten weiter. Dazu zéhlen z. B. Begunstigte im Todesfall
oder Prokuristen.

1. Wer ist fiir die Datenverarbeitung
verantwortlich und an wen kann
ich mich wenden

Verantwortliche Stelle ist:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

60329 Frankfurt am Main
Telefon: +49 (0) 69 910-12380
Telefax: +49 (0) 69 910-19090
E-Mail-Adresse : info@dws.com

Sie erreichen unseren betrieblichen Datenschutzbeauftragten
unter:

DWS Investment GmbH
Datenschutzbeauftragter
Mainzer Landstr. 11-17

60329 Frankfurt am Main
Telefon: +49 (0) 69 910-12380
E-Mail-Adresse : info@dws.com

2. Welche Quellen und Daten nutzen wir

Wir verarbeiten personenbezogene Daten, die wir im Rahmen
unserer Geschéaftsbeziehung von unseren Kunden erhalten.
Zudem verarbeiten wir — soweit fur die Erbringung unserer
Dienstleistung erforderlich — personenbezogene Daten, die wir
von anderen Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe oder von
sonstigen Dritten (z. B. Bundeszentralamt flr Steuern) zuléassi-
gerweise (z.B. zur Ausfihrung von Auftragen, zur Erflllung von
Vertragen oder aufgrund einer von lhnen erteilten Einwilligung)
erhalten haben. Zum anderen verarbeiten wir personenbezogene
Daten, die wir aus 6ffentlich zuganglichen Quellen (z.B. Handels-
und Vereinsregister, Presse, Medien, Internet) zulassigerweise
gewonnen haben und verarbeiten dirfen.

Relevante personenbezogene Daten im Interessentenprozess,
bei der Stammdateneréffnung, im Zuge einer Bevollméchtigung
(Depotvollmacht) oder als sonstiger Verfligungsberechtigter eines
Depots/Vertrages kénnen sein:

Name, Adresse/andere Kontaktdaten (Telefon, E-Mail-Adresse),
Geburtsdatum/-ort, Geschlecht, Staatsangehorigkeit, Familien-
stand, Geschaftsfahigkeit, Berufsgruppenschlissel/Partnerart
(unselbstdndig/selbsténdig), Legitimationsdaten (z.B. Ausweis-
daten), Authentifikationsdaten (z. B. Unterschriftsprobe), Steuer-ID,
FATCA-Status.

Bei Abschluss und Nutzung von Produkten/Dienstleistungen
aus den im Folgenden aufgelisteten Produktkategorien koén-
nen zusatzlich zu den vorgenannten Daten weitere personen-
bezogene Daten erhoben, verarbeitet und gespeichert werden.
Diese umfassen im Wesentlichen:

Wertpapiergeschaft/DWS Depot/DWS Altersvorsorgevertrag
Gegenwartiger oder relevanter friherer Beruf, detaillierte
Angaben zu Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit Wertpapieren
(MIiFID-Status), Anlageverhalten/-strategie (Umfang, Haufigkeit,

Risikobereitschaft), finanzielle Situation (Vermdgen, Verbind-
lichkeiten, Einklinfte aus unselbstandiger/selbstandiger Arbeit/
Gewerbebetrieb, Ausgaben), absehbare Anderungen in den
Vermogensverhéltnissen (z. B. Eintritt Rentenalter), steuerliche
Informationen (z. B. Angabe zur Kirchensteuerpflicht), Dokumen-
tationsdaten (z. B. Beratungsprotokolle).

Kundenkontaktinformationen

Im Rahmen der Geschéaftsanbahnungsphase und wahrend der
Geschéftsbeziehung, insbesondere durch personliche, tele-
fonische oder schriftliche Kontakte, durch Sie oder von der
Gesellschaft initiiert, entstehen weitere personenbezogene
Daten, z.B. Informationen Uber Kontaktkanal, Datum, Anlass und
Ergebnis; (elektronische) Kopien des Schriftverkehrs sowie die
Information Uber die Teilnahme an Direktmarketingmalinahmen.

Digitale Services

Hinsichtlich der beim Einsatz von digitalen Serviceprodukten
verarbeiteten Daten wird verwiesen auf weiterfiihrende
Informationen zum Datenschutz im Zusammenhang mit dem
jeweiligen digitalen Service (Bsp.: Verarbeitung von personen-
bezogenen Daten zu Identifikationszwecken bei Benutzung der
Applikationen DWS App oder DWS Secure Tan App).

3. Wofiir verarbeiten wir lhre Daten
(Zweck der Verarbeitung) und auf welcher
Rechtsgrundlage

Wir verarbeiten die vorab genannten personenbezogenen Daten
im Einklang mit den Bestimmungen der EU-Datenschutz-Grund-
verordnung (DSGVO) und dem Bundesdatenschutzgesetz (BDSG):

a. Zur Erfiillung von vertraglichen Pflichten

(Art. 6 Abs.1b DSGVO)
Die Verarbeitung personenbezogener Daten erfolgt zur
Erbringung von Geschéften und Finanzdienstleistungen im Rah-
men der Durchflhrung unserer Vertrdge mit unseren Kunden
oder zur Durchfiihrung vorvertraglicher MaRnahmen, die auf lhre
Anfrage hin erfolgen.

Die Zwecke der Datenverarbeitung richten sich in erster Linie
nach dem konkreten Produkt (siehe unter Punkt 2) und kénnen
unter anderem Bedarfsanalysen, Beratung sowie die Durch-
flhrung von Transaktionen umfassen. Die weiteren Einzelheiten
zum Zweck der Datenverarbeitung kénnen Sie den jeweiligen
Vertragsunterlagen und Geschéaftsbedingungen entnehmen.

b. Im Rahmen der Interessenabwiagung

(Art. 6 Abs. 1f DSGVO)
Soweit erforderlich verarbeiten wir Ihre Daten Uber die eigent-
liche Erflllung des Vertrages hinaus zur Wahrung berechtigter
Interessen von uns oder Dritten. Beispiele:

e \Werbung oder Markt- und Meinungsforschung, soweit Sie der
Nutzung Ihrer Daten nicht widersprochen haben

e Geltendmachung rechtlicher Anspriiche und Verteidigung bei
rechtlichen Streitigkeiten

e Gewahrleistung der IT-Sicherheit und des IT-Betriebs der

Gesellschaft

Verhinderung von Straftaten

e VideoUberwachungen zur Wahrung des Hausrechts, zur Samm-
lung von Beweismitteln bei Uberfallen und Betrugsdelikten
oder zum Nachweis von Verfligungen und Einzahlungen, z.B.
an Geldautomaten

e Malinahmen zur Gebaude- und Anlagensicherheit (z. B. Zutritts-
kontrollen)

e MalRnahmen zur Sicherstellung des Hausrechts

e Malnahmen zur Geschéftssteuerung und Weiterentwicklung
von Dienstleistungen und Produkten

e Risikosteuerung im Konzern.
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c. Aufgrund lhrer Einwilligung

(Art. 6 Abs. 1a DSGVO)
Soweit Sie uns eine Einwilligung zur Verarbeitung von perso-
nenbezogenen Daten fur bestimmte Zwecke (z.B. Weitergabe
von Daten im Verbund/Konzern bzw. an Ihren Anlageberater)
erteilt haben, ist die RechtmaRigkeit dieser Verarbeitung auf
Basis Ihrer Einwilligung gegeben. Eine erteilte Einwilligung
kann jederzeit widerrufen werden. Dies gilt auch fir den
Widerruf von Einwilligungserklarungen, die vor der Geltung der
EU-Datenschutz-Grundverordnung, also vor dem 25. Mai 2018,
uns gegenulber erteilt worden sind. Bitte beachten Sie, dass
der Widerruf erst fur die Zukunft wirkt. Verarbeitungen, die
vor dem Widerruf erfolgt sind, sind davon nicht betroffen. Eine
StatusUbersicht der von Ihnen erteilten Einwilligungen kénnen
Sie jederzeit bei uns anfordern.

d. Aufgrund gesetzlicher Vorgaben

(Art. 6 Abs.1c DSGVO) oder im 6ffentlichen

Interesse (Art. 6 Abs.1e DSGVO)
Zudem unterliegen wir als Gesellschaft diversen rechtlichen
Verpflichtungen, das heil’t gesetzlichen Anforderungen (z.B.
Kreditwesengesetz, Geldwaschegesetz, Wertpapierhandels-
gesetz, Steuergesetze) sowie aufsichtsrechtlichen Vorgaben
(z.B. der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht). Zu
den Zwecken der Verarbeitung gehéren unter anderem die
Identitatsprifung, Betrugs- und Geldwaéaschepréavention, die
Erflllung steuerrechtlicher Kontroll- und Meldepflichten sowie
die Bewertung und Steuerung von Risiken in der Gesellschaft
und im Konzern.

4. Wer bekommt meine Daten

Innerhalb der DWS Investment GmbH erhalten diejenigen Stellen
Zugriff auf Ihre Daten, die diese zur Erflllung unserer vertrag-
lichen und gesetzlichen Pflichten brauchen. Auch von uns ein-
gesetzte Dienstleister und Erflllungsgehilfen kénnen zu diesen
Zwecken Daten erhalten, wenn diese die Vertraulichkeit und
unsere schriftlichen datenschutzrechtlichen Weisungen wahren.
Dies sind im Wesentlichen Unternehmen aus den im Folgenden
aufgefihrten Kategorien.

Im Hinblick auf die Datenweitergabe an Empfanger auRRerhalb der
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist zunachst zu beachten, dass
wir als Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verschwiegenheit tber
alle kundenbezogenen Tatsachen und Wertungen verpflichtet
sind, von denen wir Kenntnis erlangen. Informationen Uber Sie
durfen wir nur weitergeben, wenn gesetzliche Bestimmungen
dies gebieten, Sie eingewilligt haben, wir zur Erteilung einer
Auskunft befugt sind und/oder von uns beauftragte Auftrags-
verarbeiter gleichgerichtet die Einhaltung der Vertraulichkeit
sowie die Vorgaben der EU-Datenschutz-Grundverordnung/des
Bundesdatenschutzgesetzes garantieren.

Unter diesen Voraussetzungen kénnen Empfanger personen-
bezogener Daten z.B. sein:

o Offentliche Stellen und Institutionen (z.B. Deutsche Bundes-
bank, Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Europédische Bankenaufsichtsbehorde, Europaische Zentral-
bank, Finanzbehorden, Bundeszentralamt flr Steuern, Zentrale
Zulagenstelle fur Altersvermogen) bei Vorliegen einer gesetz-
lichen oder behordlichen Verpflichtung.

e Andere Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute, vergleich-
bare Einrichtungen und Auftragsverarbeiter, an die wir zur
Durchflihrung der Geschaftsbeziehung mit Ihnen personen-
bezogene Daten tbermitteln. Im Einzelnen: Abwicklung von
Bankausktnften, Unterstitzung/Wartung von EDV-/IT-Anwen-
dungen, Archivierung, Belegbearbeitung, Call-Center Services,
Compliance Services, Controlling, Datenscreening flr Anti-
Geldwaésche-Zwecke, Datenvernichtung, Einkauf/Beschaffung,

Kundenverwaltung, Lettershops, Marketing, Meldewesen,
Research, Risikocontrolling, Spesenabrechnung, Telefonie,
Videolegitimation, Webseitenmanagement, Wertpapierdienst-
leistung, Aktienregister, Fondsverwaltung, Wirtschaftsprifungs-
dienstleistung, Zahlungsverkehr.

Weitere Datenempféanger kénnen diejenigen Stellen sein, fir die
Sie lhre Einwilligung zur Datenlbermittiung erteilt haben.

5. Werden Daten in ein Drittland oder
an eine internationale Organisation
tbermittelt

Eine Datenibermittlung in Ldnder aufderhalb der EU bzw.
des EWR (sogenannte Drittstaaten) findet nur statt, soweit
dies zur Ausflhrung lhrer Auftrage (z.B. Zahlungs- und
Wertpapierauftréage) erforderlich, gesetzlich vorgeschrieben ist
(z. B. steuerrechtliche Meldepflichten), Sie uns eine Einwilligung
erteilt haben oder im Rahmen einer Auftragsdatenverarbeitung.
Werden Dienstleister im Drittstaat eingesetzt, sind diese zusatz-
lich zu schriftlichen Weisungen durch die Vereinbarung der
EU-Standardvertragsklauseln zur Einhaltung des Datenschutz-
niveaus in Europa verpflichtet.

6. Wie lange werden meine
Daten gespeichert

Wir verarbeiten und speichern lhre personenbezogenen Daten
solange es fur die Erflllung unserer vertraglichen und gesetz-
lichen Pflichten erforderlich ist. Dabei ist zu beachten, dass unse-
re Geschéaftsbeziehung ein Dauerschuldverhaltnis ist, welches
auf mehrere Jahre angelegt ist.

Sind die Daten fir die Erflllung vertraglicher oder gesetzlicher
Pflichten nicht mehr erforderlich, werden diese regelmaRig
geldscht, es sei denn, deren — befristete — Weiterverarbeitung
ist zu folgenden Zwecken erforderlich:

e Erfillung handels- und steuerrechtlicher Aufbewahrungs-
fristen: Zu nennen sind das Handelsgesetzbuch, die Abgaben-
ordnung, das Kreditwesengesetz, das Geldwaschegesetz und
das Wertpapierhandelsgesetz. Die dort vorgegebenen Fristen
zur Aufbewahrung bzw. Dokumentation betragen zwei bis
zehn Jahre.

Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der Verjahrungsvor-
schriften. Nach den 88§ 195 ff. des Birgerlichen Gesetzbuches
(BGB) kénnen diese Verjahrungsfristen bis zu 30 Jahre betragen,
wobei die regelmaRige Verjahrungsfrist drei Jahre betréagt.

7. Welche Datenschutzrechte habe ich

Jede betroffene Person hat das Recht auf Auskunft nach
Artikel 15 DSGVO, das Recht auf Berichtigung nach Artikel 16
DSGVO, das Recht auf Ldéschung nach Artikel 17 DSGVO,
das Recht auf Einschrankung der Verarbeitung nach Artikel 18
DSGVO, das Recht auf Widerspruch aus Artikel 21 DSGVO sowie
das Recht auf DatenUbertragbarkeit aus Artikel 20 DSGVO.
Beim Auskunftsrecht und beim Ldschungsrecht gelten die
Einschrankungen nach &8 34 und 35 BDSG. Darlber hinaus
besteht ein Beschwerderecht bei einer Datenschutzaufsichts-
behorde (Artikel 77 DSGVO i.V.m. § 19 BDSG).

Eine erteilte Einwilligung in die Verarbeitung personenbezogener
Daten konnen Sie jederzeit uns gegeniber widerrufen. Dies gilt
auch fur den Widerruf von Einwilligungserklarungen, die vor der
Geltung der EU-Datenschutz-Grundverordnung, also vor dem
25. Mai 2018, uns gegenUber erteilt worden sind. Bitte beachten
Sie, dass der Widerruf erst fir die Zukunft wirkt. Verarbeitungen,
die vor dem Widerruf erfolgt sind, sind davon nicht betroffen.
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8. Gibt es fiir mich eine Pflicht zur
Bereitstellung von Daten

Im Rahmen unserer Geschaftsbeziehung missen Sie diejenigen
personenbezogenen Daten bereitstellen, die fir die Aufnahme
und Durchflhrung einer Geschéaftsbeziehung und der Erflllung
der damit verbundenen vertraglichen Pflichten erforderlich
sind oder zu deren Erhebung wir gesetzlich verpflichtet sind.
Ohne diese Daten werden wir in der Regel den Abschluss des
Vertrages oder die Ausflihrung des Auftrages ablehnen missen
oder einen bestehenden Vertrag nicht mehr durchfiihren kénnen
und ggf. beenden mussen.

Insbesondere sind wir nach den geldwascherechtlichen Vor-
schriften verpflichtet, Sie vor der Begriindung der Geschafts-
beziehung beispielsweise anhand lhres Personalausweises
zu identifizieren und dabei Ihren Namen, Geburtsort, Geburts-
datum, Staatsangehorigkeit sowie lhre Wohnanschrift zu
erheben und festzuhalten. Damit wir dieser gesetzlichen
Verpflichtung nachkommen kénnen, haben Sie uns nach § 4
Abs. 6 Geldwaschegesetz die notwendigen Informationen
und Unterlagen zur Verfligung zu stellen und sich im Laufe
der Geschaftsbeziehung ergebende Anderungen unverziglich
anzuzeigen. Sollten Sie uns die notwendigen Informationen und
Unterlagen nicht zur Verfligung stellen, dirfen wir die von lhnen
gewdlnschte Geschaftsbeziehung nicht aufnehmen oder fortsetzen.

9. Inwieweit gibt es eine automatisierte
Entscheidungsfindung (einschlieBlich
Profiling)

Zur Begriindung und Durchfiihrung der Geschaftsbeziehung nut-

zen wir grundsatzlich keine vollautomatisierte Entscheidungs-

findung gemald Artikel 22 DSGVO. Sollten wir diese Verfahren in

Einzelfallen einsetzen, werden wir Sie hierliber gesondert infor-

mieren, sofern dies gesetzlich vorgegeben ist.

10. Findet ,,Profiling” statt

Wir verarbeiten lhre Daten teilweise automatisiert mit dem Ziel,
bestimmte personliche Aspekte zu bewerten (Profiling). Wir set-
zen Profiling beispielsweise in folgenden Féllen ein:

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben sind wir zur Geldwasche- und
Betrugsbekampfung verpflichtet. Dabei werden auch Datenaus-
wertungen (u.a. im Zahlungsverkehr) vorgenommen. Diese Mal3-
nahmen dienen zugleich auch lhrem Schutz.

Information iiber lhr Widerspruchsrecht
nach Artikel 21 EU-Datenschutz-
Grundverordnung (DSGVO)

1. Einzelfallbezogenes
Widerspruchsrecht

Sie haben das Recht aus Griinden, die sich aus lhrer
besonderen Situation ergeben, jederzeit gegen die Verar-
beitung Sie betreffender personenbezogener Daten, die
aufgrund von Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe e der DSGVO
(Datenverarbeitung im offentlichen Interesse) und Artikel 6
Abs. 1f DSGVO (Datenverarbeitung auf der Grundlage einer
Interessenabwéagung) erfolgt, Widerspruch einzulegen; dies
gilt auch flr ein auf diese Bestimmung gestltztes Profiling im
Sinne von Artikel 4 Nr. 4 DSGVO.

Legen Sie Widerspruch ein, werden wir lhre personenbezo-
genen Daten nicht mehr verarbeiten, es sei denn, wir kon-
nen zwingende schutzwrdige Griinde fUr die Verarbeitung
nachweisen, die lhre Interessen, Rechte und Freiheiten Uber-
wiegen, oder die Verarbeitung dient der Geltendmachung,
Auslibung oder Verteidigung von Rechtsansprichen.

2. Widerspruchsrecht gegen
Verarbeitung von Daten

zu Werbezwecken
In Einzelféllen verarbeiten wir Ihre personenbezogenen Daten,
um Direktwerbung zu betreiben. Sie haben das Recht, jeder-
zeit Widerspruch gegen die Verarbeitung Sie betreffender
personenbezogener Daten zum Zwecke derartiger Werbung
einzulegen.

Widersprechen Sie der Verarbeitung fir Zwecke der Direkt-
werbung, so werden wir Ihre personenbezogenen Daten nicht
mehr fir diese Zwecke verarbeiten.

Der Widerspruch kann formfrei erfolgen und sollte moglichst

gerichtet werden an: info@dws.com

Stand: Oktober 2018
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Steuerliche Informationen fiir unbeschrankt steuerpflichtige Privatanleger
in Deutschland, die Anteile an einem Investmentfonds im Sinne

des Investmentsteuergesetzes (InvStG) halten mit Depotfiihrung

bei der DWS Investment GmbH in Frankfurt

Die Abgeltungsteuer (zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) wird von den deutschen depotfiihrenden Stellen einbe-
halten auf:

e \erduRerungsgewinne
e Ausschittungen des Fonds
e \orabpauschalen

Alle ab dem 01.01.2009 erworbenen Wertpapiere — hierzu zahlen
auch Investmentanteile — unterliegen bei VerauRerung den Rege-
lungen der Abgeltungsteuer. Das heifst, Verauflderungsgewinne
sind unabhangig von der Haltedauer mit 25 % Kapitalertragsteuer
(zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) zu versteuern.
Ein evtl. vorhandener Freistellungsauftrag bzw. ein erzielter Ver-
aulerungsverlust wird bei der Ermittlung des steuerpflichtigen
Veraufderungsgewinns angerechnet. Wertverdnderungen, die
ab 01.01.2018 eingetreten sind, sind bei der Verdufierung von
Anteilen, die vor dem 01.01.2009 erworben wurden (sogenannte
.bestandsgeschitzte Alt-Anteile”), steuerpflichtig, soweit diese
insgesamt 100.000 EUR Ubersteigen. Die Geltendmachung des
Freibetrages erfolgt im Rahmen der jahrlichen steuerlichen Veran-
lagung beim Finanzamt. Wertveranderungen, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt und dem 31.12.2017 eingetreten sind, sind
bei den vorgenannten Alt-Anteilen weiterhin steuerfrei.

Aufgrund der zum 01.01.2018 in Kraft getretenen Investment-
steuerreform fand im Rahmen des Wechsels des Besteue-
rungsregimes eine fiktive Veraufterung zum 31.12.2017 und
Neuanschaffung der Fondsanteile zum 01.01.2018 statt. Der fik-
tive Veraufierungsgewinn unterliegt grds. im Zeitpunkt der tat-
sachlichen VeraulRerung der Abgeltungsteuer (zzgl. Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer). Daneben fallt grds. auch
Abgeltungsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) auf etwaige noch nicht dem Steuerabzug unterworfene
Zwischengewinne und etwaige noch nicht dem Steuerabzug
unterworfene kumulierte ausschittungsgleiche Ertrage
nach dem bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Investment-
steuergesetz im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauRerung an.

Ausschittungen sind die dem Anleger gezahlten oder gutge-
schriebenen Betrége einschlieRlich des Steuerabzugs auf den
Kapitalbetrag (8 2 Abs. 11 InvStG).

Die Vorabpauschale betragt 70 % des jahrlichen Basiszinses* der
Bundesbank multipliziert mit dem Wert des Ricknahmepreises
des Fondsanteils zum Jahresbeginn (erste Preisfeststellung des
Jahres). Sie ist begrenzt auf die positive Wertsteigerung des Fonds
zuzUglich Ausschuttung. Der steuerliche Zufluss der Vorabpau-
schale ist der erste Bankarbeitstag des Folgejahres. Verauflierungs-
gewinne sind grds. um etwaige wahrend der Besitzzeit angesetzte
Vorabpauschalen zu vermindern.

Inlandische und ausldndische Publikumsfonds zahlen Koérper-
schaftsteuer in Hohe von 15 % (inkl. Solidaritatszuschlag) insbe-
sondere auf inlandische Dividenden, inlandische Mietertrage und
Gewinne aus dem Verkauf deutscher Immobilien. Als Kompen-
sation fur die Steuervorbelastung auf Ebene des Investment-
fonds bleiben daflr Teile der Ausschittung, der Vorabpauschale
und des Verdufierungsgewinnes auf Anlegerebene von der
Abgeltungsteuer verschont (sogenannte Teilfreistellung). Der Teil-
freistellungssatz ist abhangig vom Fondstyp und wird fir Aktien-,
Misch- oder Immobilienfonds gewaéhrt.

Die Zuordnung eines Fonds zu einem Fondstyp erfolgt auf Basis
der Anlagepolitik durch die Fondsgesellschaft.

Im Rahmen der inlandischen Depotfiihrung werden fir den
Steuerabzug grundsatzlich die fur Privatanleger geltenden Teil-
freistellungsséatze angewendet.

Bitte beachten Sie auch folgende mit der Abgeltungsteuer einher-
gehende Regelungen:

1. Ubertragung von Fondsanteilen auf Dritte

Eine Ubertragung von Fondsanteilen auf Dritte wird grundsétzlich
als entgeltliches Rechtsgeschéaft abgewickelt. Das heildt, dass
die Ubertragung einem Verkauf von Fondsanteilen gleichge-
stellt und sofern keine oder keine ausreichende Freistellung
vorliegt, Kapitalertragsteuer fallig wird. Sie erhalten in diesem
Fall eine Aufforderung, die Steuerschuld binnen einer Frist von
vier Wochen an die DWS Investment GmbH zu zahlen. Bei
Verstreichen dieser Frist ist die DWS Investment GmbH verpflich-
tet, das Ubertragungsgeschéft an die Finanzbehorden zu melden.
Fondsanteile, die Sie im Wege der Ubertragung erhalten, gelten
mit den Anschaffungskosten, die uns von der lbertragenden
Lagerstelle gemeldet werden, als angeschafft. Werden uns diese
Anschaffungskosten nicht gemeldet, werden bei einer spateren
VeraufRerung 30 % des Veraulerungserloses als Ersatzbemes-
sungsgrundlage fur die Berechnung der Kapitalertragsteuer
herangezogen.

2. Ubertragung von Fondsanteilen im Wege der
Schenkung bzw. im Nachlassfall

Sofern Sie Fondsanteile an einen Dritten im Wege der Schenkung

Ubertragen, ist die DWS Investment GmbH verpflichtet, die

Finanzbehorden Uber dieses Rechtsgeschéft zu informieren.

Im Nachlassfall werden die Finanzbehérden informiert, wenn zum

Zeitpunkt des Todes der Gegenwert des Nachlasses den Betrag

von 5.000,- Euro Ubersteigt. Bei einem Ubertrag der Anteile auf

die Erben wird keine Kapitalertragsteuer erhoben.

3. Ubertragung des Verlustverrechnungstopfes auf
eine andere Plattform

Ubertragen Sie Ihre Fondsanteile auf einen anderen Wertpapier-
dienstleister, ist eine Ubertragung des Verlustverrechnungstopfes
nur moglich, wenn die komplette Kundenverbindung aufgelost
wird. Eine Ubertragung des Verlustverrechnungstopfes auf ein
anderes Institut als das die Fondsanteile aufnehmende ist nicht
moglich.

4. Kirchensteuer

Seit dem 01. Januar 2015 sind wir durch den Gesetzgeber ver-
pflichtet, automatisch Kirchensteuer auf Kapitalertrage einzube-
halten. Sie haben die Moglichkeit hiergegen Widerspruch beim
Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) einzulegen. Nahere Informa-
tionen erhalten Sie vom BZSt, 53221 Bonn, Tel. 0228 406-1240
oder unter www.bzst.de.

5. Verlustbescheinigung zum Jahresende

Soll die DWS Investment GmbH Ihnen zum Jahresende eine
steuerliche Verlustbescheinigung erstellen, so muss uns |hr
Auftrag bis zum 15.12. eines Jahres vorliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der derzeit
bekannten Rechtslage. Wir konnen keine Gewahr dafiir Giber-
nehmen, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert. Solche Anderungen konnen auch rickwirkend
eingefiihrt werden und die oben beschriebenen steuerlichen
Folgen nachteilig beeinflussen. Diese Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Aspekte zu
behandeln. Fiir Sie konnen aufgrund personlicher Umstande
weitere steuerliche Regelungen von Bedeutung sein. Wenn
dies fir Sie von Interesse ist, wenden Sie sich bitte an einen
Angehérigen der steuerberatenden Berufe. Dieser kann Sie
entsprechend beraten.

Stand: September 2018

* Der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abzuleitende Basiszinssatz wird von der Deutschen Bundesbank

jéhrlich auf den ersten Borsentag errechnet und durch das Bundesministerium der Finanzen veroffentlicht.
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Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots

1. DWS Depot

Die DWS Investment GmbH, Frankfurt, (nachstehend , depot-
fihrende Stelle” genannt) eréffnet flr den Anleger (Privatkunde
i.S.d. Wertpapierhandelsgesetzes) auf Antrag ein DWS Depot.
Bei dem DWS Depot handelt es sich um ein Wertpapierdepot,
in dem Anteile und Aktien an Investmentvermdgen (nachste-
hend zur Vereinfachung zumeist nur , Anteile” genannt) verwahrt
werden koénnen.

Der Anleger hat gegenlber der depotfihrenden Stelle zu Beginn
der Geschaftsbeziehung genaue Angaben Uber seine Identitat
gemal den Vorgaben des Eroffnungsantrages zu machen. Die
depotfiihrende Stelle kann zu Beginn der Geschéftsbeziehung
sowie im weiteren Verlauf zuséatzliche Angaben und Unterlagen
zur ldentitatsfeststellung oder zu sonstigen Zwecken verlan-
gen, sofern dies im Hinblick auf die Erflllung ihrer gesetzlichen
Pflichten oder im Rahmen der Geschéftsbeziehung erforderlich ist.

2. Allgemeine Regelungen fir
Wertpapiergeschafte in Anteilen

a) Beschrankung auf von der depotfiihrenden
Stelle vertriebene Anteile

Die depotfihrende Stelle schliel3t Wertpapiergeschafte nur hin-

§icht|ich von Anteilen ab, die von ihr vertrieben werden. Eine

Ubersicht der von der depotfihrenden Stelle vertriebenen Invest-

mentvermaogen ist bei der depotfihrenden Stelle erhaltlich.

b) Bereitstellung der Verkaufsunterlagen im

Internet / Postalische Versendung auf

Anfordern des Anlegers
Die Verkaufsunterlagen der Investmentvermdgen (, \WWesentliche
Anlegerinformationen” und Verkaufsprospekt einschlieRlich
Vertragsbedingungen bzw. Verwaltungsreglement/Satzung sowie
der letzte veroffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht) werden
von der depotfiihrenden Stelle (mit Ausnahme von Anteilen an
bérsengehandelten Investmentvermaogen, sog. ,exchange traded
funds”, in Folge kurz ,ETF" genannt) online unter www.dws.de
zur Verflgung gestellt. Fur ETFs werden die entsprechenden
Unterlagen online unter etf.dws.com zur Verfligung gestellt. Auf
ausdricklichen Wunsch des Anlegers werden Verkaufsunterlagen
auch per E-Mail oder postalisch zur Verfligung gestellt.

c) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an nicht
boérsengehandelten Investmentvermégen

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erfolgt (mit Aus-

nahme von Anteilen an ,ETFs", vgl. hierzu die folgende Ziff. 3)

nach den flr das jeweilige Investmentvermdgen von der Ver-

waltungsgesellschaft getroffenen und im Verkaufsprospekt ver-

offentlichten Bedingungen.

d) Form von Kauf- und Riickgabeauftragen
Antrage zum Abschluss von Wertpapiergeschéaften sind Uber die
folgenden Zugangswege zu lbersenden:

Postanschrift: D-60612 Frankfurt am Main
Fax: + 49 69 910-19090 (Retail) - 19050 (Riester)
Tel.: + 49 69 910-12380 (Retail) - 12381 (Riester)

Bei Bestehen eines DWS Depot Online kénnen Wertpapier-
geschéfte zusatzlich online unter Verwendung der mit der depot-
fihrenden Stelle vereinbarten personalisierten Sicherheitsmerk-
male und Authentifizierungsinstrumente (PIN/TAN Verfahren)
abgeschlossen werden.

Kaufauftrage oder Auftrage zur Riickgabe von Anteilen missen
die Nummer des gewlnschten Investmentvermogens oder die
Portfolionummer enthalten. Soll die Rickgabe aller Anteile erfol-
gen, die in einem DWS Depots verwahrt werden, so gentgt die
Angabe der DWS Depotnummer. Auftrage zur Rickgabe von
Anteilen, die auf einen bestimmten Betrag lauten, werden von
der depotfihrenden Stelle in Auftrdge zur Riickgabe einer ent-
sprechenden Anzahl von Anteilen ausgelegt.

Die depotfihrende Stelle kann den Abschluss von Wertpapier-
geschaften zudem davon abhéngig machen, dass der Anleger
bestimmte Erklarungen abgibt und diese ggf. auch auf Verlangen
der depotflihrenden Stelle einmalig oder regelmafig wiederholt.

Geschéftsabschlisse in Wertpapiergeschaften kann die depot-
fihrende Stelle zurlickweisen, sofern keine Vereinbarung Uber
eine Referenzbankverbindung getroffen wurde.

e) Uberweisungen

Uberweisungen mussen die Angabe einer von der depotfiihren-
den Stelle mitgeteilten DWS Depotnummer, Portfolionummer
oder Nummer des gewlinschten Investmentvermogens ent-
halten. Sie werden dann als Antrag zum Abschluss eines Wert-
papiergeschéafts mit der depotfiihrenden Stelle Uber die ent-
sprechenden Anteile behandelt. Sofern die Uberweisung ein-
deutig zugeordnet werden kann, wird die depotfiihrende Stelle
das Wertpapiergeschaft unverziglich, spatestens am nachst-
folgenden Bankarbeitstag abwickeln, allerdings stets unter
Berlcksichtigung der Bedingungen fur das jeweilige Invest-
mentvermaogen (siehe Ziffer 2c ,, Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen an nicht borsengehandelten Investmentvermogen”
und nachfolgend Ziffer 4c , Bearbeitung/Wertermittlungstag”).
Wird eine Uberweisung vor Bestatigung der jeweiligen Depoter-
offnung geleistet, so wird das Wertpapiergeschaft unverziglich
nach der Depoteroffnung ausgefinhrt.

f)  Anteilsbruchteile

Soweit Uberweisungsbetrage des Anlegers zum Erwerb eines
vollen Anteils nicht ausreichen, schreibt die depotflihrende Stelle
den entsprechenden Anteilsbruchteil in vier Dezimalstellen nach
dem Komma gut.

g) Lastschriftverfahren

Soweit die depotfiihrende Stelle Geld vom Anleger per Last-
schrift einziehen soll, ist die Erteilung eines depotbezogenen
Mandats erforderlich. Der Zahlungspflichtige wird rechtzeitig
Uber die Einrichtung des Mandats sowie die entsprechende
Mandatsreferenz unterrichtet. Bestehende Einzugserméachti-
gungsverfahren konnen von der depotfihrenden Stelle nach
vorheriger schriftlicher Anklindigung jederzeit in SEPA-Mandate
umgewidmet werden.

h) Wahrung von Ein- und Auszahlungen/
Umtausch von Wahrungen

Zahlungen des Anlegers an die depotfihrende Stelle sollen
stets in der Wahrung des jeweiligen Investmentvermogens
erfolgen. Einzahlungen, die in einer anderen Wahrung erfolgen,
werden von der depotfihrenden Stelle zum jeweils aktuellen
Umrechnungskurs in die Wahrung des jeweiligen Investment-
vermogens umgerechnet.

Auszahlungen, also Uberweisungen der depotfiinrenden Stelle
an den Anleger, erfolgen nach Moglichkeit in der Wéhrung des
jeweiligen Investmentvermogens. Wenn der Anleger und die
depotfihrende Stelle fur diese Wéahrung jedoch keine Referenz-
bankverbindung vereinbart haben, so ist die depotfihrende Stelle
berechtigt, den jeweils an den Anleger auszuzahlenden Betrag
zum jeweils aktuellen Umrechnungskurs in EUR umzurechnen
und die Uberweisung in EUR vorzunehmen.

i)  Verfigungen des Anlegers

Der Anleger kann Uber seine Anteile und Anteilsbruchteile sowie
Aktien und Aktienbruchteile an Investmentvermogen ganz oder
teilweise verfigen. Eine Auslieferung oder Ubertragung in ein
Wertpapierdepot einer anderen depotfiihrenden Stelle ist jedoch
nur flr ganze Anteile oder Aktien moglich. Bei Anteilsbruchteilen
und Aktienbruchteilen besteht jeweils nur ein Anspruch auf Aus-
zahlung des Gegenwertes durch Uberweisung.
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3. Kauf und Verkauf von Anteilen an ETFs;
Ausfiihrungsgrundsatze fiir ETFs

Der Kauf und Verkauf der Anteile an ETF erfolgt auf3erborslich

Uber einen Market Maker (d. h. einen Wertpapierhéandler, der ver-

bindliche Kauf- bzw. Verkaufskurse stellt) in Form einer gebin-

delten Blockorder.

Fur die Ausflhrung von Auftragen, die der Anleger der depotfih-
renden Stelle zum Zwecke des Erwerbs oder der VerduRerung
von ETFs erteilt, gelten die nachfolgenden Ausflhrungsgrund-
satze. Die depotfliihrende Stelle nimmt keine Weisungen des
Anlegers Uber den Ausflhrungsweg entgegen. Die depotflihren-
de Stelle misst der kostenglnstigsten Ausflihrung von Auftragen
in Bezug auf ETFs die groRte Bedeutung bei. Daher gilt fir die
Ausflihrung von Auftragen in Bezug auf ETFs der nachfolgend
beschriebene Ausfliihrungsweg.

Die Ausfihrung von Auftragen in Bezug auf ETFs erfolgt Uber
die Commerzbank AG als Zwischenkommissionarin: Die depot-
fihrende Stelle fasst fur ETFs borsentéglich (Frankfurter Wert-
papierborse (Xetra)) die Summe der Kauf- und Verkaufsauftrage
bis 14:30 Uhr (zentraleuropéischer Zeit) zusammen. Im Anschluss
daran Ubermittelt die depotfihrende Stelle der Commerzbank
AG als Market Maker jeweils einen Kauf- und Verkaufsauftrag.
Die Commerzbank AG hat nach MaRgabe der eigenen verbind-
lichen Ausflihrungsgrundséatze das Recht, die Auftrage an die
Frankfurter Wertpapierborse (Xetra) weiterzuleiten oder als
Market Maker auf3erborslich selbst zu erfullen. Dem Anleger
werden die Ausfuhrungsgrundséatze der Commerzbank AG auf
Wunsch mitgeteilt.

Die depotfiihrende Stelle ist im Interesse des Anlegers befugt,
Kauf- und Verkaufsorders mehrerer Anleger gesammelt oder
geblndelt auszufihren, einschlief8lich der Ausfihrung aufierhalb
organisierter Méarkte und multilateraler Handelssysteme (Durch-
fihrung von Sammelauftragen bzw. Blockorders). Der Zuteilung
auf die einzelnen Anlegerdepots wird, soweit die Ausflihrung zu
mehr als einem Kurs erfolgt ist, ein nach dem arithmetischen
Mittel gebildeter Mischkurs zugrunde gelegt. Dies kann im Einzel-
fall im Vergleich zu einer Einzelorder zu einem nachteiligen Aus-
flhrungspreis fur den einzelnen Anleger flhren.

4. Abschluss und Abwicklung von
Wertpapiergeschaften (auRer ETFs)

a) Kauf von Anteilen / Anteilspreis
Wertpapiergeschafte, die auf den Kauf von Anteilen durch den
Anleger gerichtet sind, schlieRen der Anleger und die depotfih-
rende Stelle als Festpreisgeschéaft miteinander ab. Auf diese
Weise kommt ein Kaufvertrag zu Stande. Der Kaufpreis setzt sich
zusammen aus dem Nettoinventarwert der Anteile zuzlglich des
jeweiligen Ausgabeaufschlags (Anteilspreis).

b) Rickgabe von Anteilen/Riicknahmepreis

Auftrage zur Riickgabe von Anteilen durch den Anleger nimmt die
depotfihrende Stelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesell-
schaft bzw. deren Verwahrstelle entgegen. Die Riickgabe durch den
Anleger erfolgt zum Nettoinventarwert der Anteile abzlglich des
eventuell anfallenden Ricknahmeabschlags (Ricknahmepreis).

c) Bearbeitung/Wertermittlungstag

Antrdage, die auf den Abschluss von Wertpapiergeschaften
gerichtet sind, werden von der depotfihrenden Stelle unverzig-
lich, spatestens an dem auf den Eingang bei der depotfiihren-
den Stelle folgenden Bankarbeitstag (am Ort der Depotfihrung)
bearbeitet. Der Zeitpunkt fir den Geschéftsabschluss sowie der
mafdgebliche Preis richten sich nach dem Zeitpunkt fir den soge-
nannten Annahmeschluss bei der Verwahrstelle fir das jewei-
lige Investmentvermdogen. Wenn flr ein Investmentvermogen
ein Nettoinventarwert nicht taglich festgestellt wird, erfolgt
der Geschéftsabschluss am néachsten Tag, an dem der Netto-
inventarwert wieder festgestellt wird. Maldgeblich ist stets der
Nettoinventarwert der Anteile an dem Tag, an dem das jewei-
lige Wertpapiergeschéft ausgefthrt wird. Die Einzelheiten dazu

ergeben sich aus dem Verkaufsprospekt und den sonstigen
Verkaufsunterlagen des jeweiligen Investmentvermogens (siehe
auch Ziffer 2c ,,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an nicht
boérsengehandelten Investmentvermdgen”). Sofern keine gegen-
teilige Weisung des Anlegers vorliegt, kdnnen eingehende Zah-
lungen von der depotfiihnrenden Stelle gegebenenfalls gehalten
werden, bis das Wertpapiergeschéaft ausgefihrt wird. Kommt ein
Wertpapiergeschéft nicht zu Stande, so wird die depotflihrende
Stelle den Anleger dartber unverziglich informieren.

5. Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum,
Girosammelverwahrung

Flhrt die far die Ausgabe von Anteilen zustédndige Stelle ein
Register, wird die depotfiihrende Stelle dort fir den Anleger als
Inhaber eingetragen. Sofern in dieses Anteilsregister zwingend
nur der jeweils Letztbeglinstigte eingetragen werden kann, wird
die depotfihrende Stelle die Eintragung im Namen des Anlegers
vornehmen lassen. Die erworbenen Anteile sind in diesem Falle
Eigentum des Anlegers und werden auch nicht treuhénderisch
gehalten. Soweit fur ein Investmentvermogen von der fur die
Ausgabe von Anteilen zustdndigen Stelle keine Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, erwirbt der Anleger, sofern dieser selbst in
das Anteilsregister des Investmentvermogens eingetragen wird,
Miteigentum an einem etwa bestehenden Gemeinschaftsdepot
aller Inhaber von Anteilsbruchteilen bei der depotfiihrenden Stelle.
Die depotfihrende Stelle gibt Anteile, fir die kein Anteilsregister
besteht, fur den Anleger in Girosammeldepotverwahrung.

6. Anschaffung und Verwahrung

im Ausland

Die depotfuhrende Stelle schafft Anteile oder Aktien an aus-
landischen Investmentvermogen im Ausland an und lasst sie
im Ausland verwahren. Hiermit wird sie einen anderen auslan-
dischen Verwahrer beauftragen. Die Verwahrung unterliegt den
Rechtsvorschriften und Usancen des Verwahrungsortes und
den fUr den oder die auslandischen Verwahrer geltenden Allge-
meinen Geschaftsbedingungen. Die depotfihrende Stelle wird
sich nach pflichtgeméaf3em Ermessen unter Wahrung der Inte-
ressen des Anlegers das Eigentum oder Miteigentum an den
Anteilen oder eine andere im Lagerland Ubliche, vergleichbare
Rechtsstellung verschaffen und diese Rechtsstellung treuhan-
derisch fur den Anleger halten. Hierlber erteilt sie dem Anleger
Gutschrift in Wertpapierrechnung (WR-Gutschrift) unter Angabe
des auslandischen Staates, in dem sich die Wertpapiere befinden
(Lagerland). Die depotfiihrende Stelle braucht die Auslieferungs-
ansprliche des Anlegers aus der ihm erteilten WR-Gutschrift nur
aus dem von ihr im Ausland unterhaltenen Deckungsbestand zu
erfullen. Der Deckungsbestand besteht aus den im Lagerland fur
den Anleger und flr die depotfiihrende Stelle verwahrten Anteilen
derselben Gattung. Der Anleger tragt in diesen Fallen daher antei-
lig alle wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und Schaden,
die den Deckungsbestand als Folge von hoherer Gewalt, Aufruhr,
Kriegs- und Naturereignissen oder durch sonstige von der depot-
fihrenden Stelle nicht zu vertretenden Zugriffe Dritter im Ausland
oder im Zusammenhang mit Verfligungen von hoher Hand des In-
und Auslandes treffen sollten. Hat der Anleger nach dem vorher-
gehenden Absatz Nachteile und Schaden am Deckungsbestand
zu tragen, so ist die depotfiihrende Stelle nicht verpflichtet, dem
Anleger den Kaufpreis zurlickzuerstatten.

7. Ausschiittungen

Ausschittungsbetrage werden von der depotflihrenden Stelle
- ggf. unter Abzug von einzubehaltenden Steuern — ohne gesonder-
ten Auftrag in Anteilen des betreffenden Investmentvermogens
wiederangelegt (,,automatische Wiederanlage"”). Die automa-
tische Wiederanlage erfolgt unverziglich nach Gutschrift der Aus-
schittungsbetrdage auf dem Konto der depotflihrenden Stelle. Die
automatische Wiederanlage erfolgt ohne Ausgabeaufschlag zum
jeweils glltigen Anteilwert bzw. Ausfihrungspreis (fir ETFs) zum
Zeitpunkt, an dem das Geschéft zu Stande kommt.
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Sofern fUr ein Investmentvermogen keine automatische Wieder-
anlage erfolgen kann, werden die Ausschittungen — ggf. unter
Abzug von einzubehaltenden Steuern — von der depotfliihrenden
Stelle flr den Anleger nach Mafl3gabe der Regelung in Ziffer 8
.Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fir den Anleger”
in Anteilen eines Geldmarkt- oder Rentenfonds, der tberwie-
gend in Anleihen mit klrzerer Laufzeit investiert (nachfolgend
.kurzlaufende Rentenfonds”) angelegt, sofern keine gegentei-
lige Weisung des Anlegers vorliegt.

8. Anlage in Geldmarktfonds oder

Rentenfonds fiir den Anleger

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die depot-
fUhrende Stelle, soweit sie von einem Investmentvermogen
fir Rechnung des Anlegers Geld tberwiesen erhélt, das nicht
nach Malfigabe der vorstehenden Regelung unter Ziffer 7
,Ausschiittungen” wiederangelegt werden kann, den Uber-
weisungsbetrag stattdessen fir Rechnung des Anlegers in
Anteilen oder Anteilsbruchteilen eines Geldmarkt- oder kurz-
laufenden Rentenfonds anlegt. Konkret erfolgt die Anlage in
der Wahrung, in der die depotfiihrende Stelle die Uberwei-
sung fur den Anleger erhélt, und in das Investmentvermaogen,
das im Preisverzeichnis/Konditionentableau von der depot-
fihrenden Stelle Geldmarkt- oder kurzlaufenden Rentenfonds
flr die Anlage in der jeweiligen Wa&hrung benannt wird. Die
Anteile und gegebenenfalls Anteilsbruchteile am jeweiligen
Geldmarkt- oder kurzlaufenden Rentenfonds werden von der
depotfliihrenden Stelle im Depot des Anlegers verbucht.

Diese Zustimmung des Anlegers zur Anlage in Geldmarkt- oder
kurzlaufenden Rentenfonds erstreckt sich insbesondere auf
die Falle, die unter Ziffer 7 ,Ausschittungen” und Ziffer 25
LAuflésung von Investmentvermégen” benannt sind.

Die im Preisverzeichnis/Konditionentableau jeweils als Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds benannten Investmentvermogen
in der jeweiligen Wahrung fur die Anlage kénnen von der depot-
fihrenden Stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) geandert
werden, wenn dies nach der Einschatzung der depotfliihrenden
Stelle angesichts der Marktverhéltnisse und der fir das jeweilige
Investmentvermogen im Verkaufsprospekt jeweils verdffentlich-
ten Bedingungen im Interesse des Anlegers geboten ist.

9. Abrechnungen und Depotauszug

Die depotflihrende Stelle Gbermittelt dem Anleger spatestens
am ersten Geschaftstag nach einem Wertpapiergeschéaft eine
Abrechnung. Soweit der Anleger Anteile durch regelmaRige Ein-
zahlungen erwirbt, wird die depotfihrende Stelle den jeweils
aktuell geltenden rechtlichen Anforderungen zur Abrechnungser-
stellung in geeigneter Form nachkommen. Wurde keine Einzel-
abrechnung erteilt, erstellt die depotfiihrende Stelle spatestens
sechs Monate nach Versand der letzten Abrechnung eine Auf-
stellung der getatigten Umsatze.

Die depotfiihrende Stelle erteilt mindestens einmal jahrlich einen
Depotauszug.

10. Gemeinschaftliches Wertpapierdepot
Uber ein gemeinschaftliches DWS Depot kann jeder Inhaber
allein verfligen, es sei denn, dass einer der Wertpapierdepot-
inhaber oder alle gemeinsam der depotfiihrenden Stelle in Text-
form (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) eine gegenteilige Weisung
erteilt haben. Alle Anleger des gemeinschaftlichen Depots sind
gegenUber der depotfihrenden Stelle gesamtschuldnerisch fur
alle Verbindlichkeiten aus dem gemeinschaftlichen Depot haftbar,
unabhangig davon, ob solche Verbindlichkeiten gemeinsam oder
einzeln von ihnen eingegangen wurden.

11. Verfiigungsberechtigung nach
dem Tod des Anlegers

Nach dem Tod des Anlegers hat derjenige, der sich gegeniber
der depotfiihrenden Stelle auf die Rechtsnachfolge des Anlegers
beruft, der depotfiihrenden Stelle seine erbrechtliche Berechti-

gung in geeigneter Weise nachzuweisen. Wird der depotflihrenden
Stelle eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der
letztwilligen Verfiigung (Testament, Erbvertrag) nebst zugeho-
riger Er6ffnungsniederschrift vorgelegt, darf die depotfiihrende
Stelle denjenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen, ihn verfligen lassen
und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies
gilt nicht, wenn der depotfihrenden Stelle bekannt ist, dass der
dort Genannte (z.B. nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit des
Testaments) nicht verfiigungsberechtigt ist oder wenn ihr dies in
Folge von Fahrlassigkeit nicht bekannt geworden ist.

12. Entgelte und Auslagen

a) Preisverzeichnis /Konditionentableau

Far die Fihrung des DWS Depots kann ein Entgelt berechnet
werden. Die jeweilige Hohe ist im Preisverzeichnis/Konditionen-
tableau der depotfliihrenden Stelle enthalten. Fir die im Preis-
verzeichnis nicht aufgefihrten Leistungen, die im Auftrag des
Anlegers oder in dessen mutmafilichem Interesse erbracht wer-
den, und die nach den Umstanden nur gegen eine Vergltung zu
erwarten sind, gelten, soweit keine andere Vereinbarung getrof-
fen wurde, die gesetzlichen Vorschriften. Der Anleger tragt auler-
dem alle Auslagen, die anfallen, wenn die depotfiihrende Stelle in
seinem Auftrag oder seinem mutmalilichen Interesse tatig wird
(insbesondere Kommunikationskosten wie Telefon und Porto).

SchlieRen der Anleger und die depotflihrende Stelle Wertpapier-
geschafte miteinander ab, so sind die zu diesem Zeitpunkt im
Preisverzeichnis/Konditionentableau enthaltenen Angaben mal3-
gebend. Dem Anleger wird auf Wunsch von der depotfihrenden
Stelle jederzeit ein aktuelles Preisverzeichnis/Konditionentableau
zur Verfligung gestellt.

b) Auftrage zum Umtausch von Anteilen

Soweit von der depotflihrenden Stelle zuvor im Preisverzeich-
nis/Konditionentableau ausdrlicklich zugelassen, ist ein Umtausch
von Anteilen zu den darin festgelegten Konditionen maglich.
Ansonsten wird ein Auftrag zum Umtausch als ein Antrag zur
Rickgabe und nachfolgender Antrag auf den Abschluss eines
Festpreisgeschéafts behandelt. Als Folge dieser Aufteilung kénnen
keine besonderen Umtauschkonditionen gewahrt werden.

13. Verrechnung oder Verkauf von Anteilen
fiir Entgelte, Auslagen und Kosten

a) Verrechnung oder Verkauf von Anteilen

Die depotflhrende Stelle kann Entgelte, Auslagen und Kosten
mit Zahlungen verrechnen. Entgelte, Auslagen und Kosten kdnnen
auch durch den Verkauf von Anteilen bzw. Anteilsbruchteilen in
entsprechender Hohe gedeckt werden. Ausgenommen von einer
VerauRerung sind Anteile oder Anteilsbruchteile an Investment-
vermogen, die besondere Ricknahmebedingungen vorsehen und
Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermdégen, die einen
verpflichtenden Mindestanlagebetrag vorsehen.

b) Reihenfolge des Verkaufs von Anteilen
Der Verkauf verlauft nach der nachfolgend beschriebenen Systematik:

aa) Halt der Anleger im Preisverzeichnis/Konditionentableau
benannte Geldmarkt- oder Rentenfonds, die Uberwiegend in
Anleihen mit klrzerer Restlaufzeit investieren (nachfolgend
.kurzlaufende Rentenfonds”), im Depot, verdulRert die depot-
fihrende Stelle als erstes Anteile bzw. Anteilsbruchteile dieser
Fonds in Hohe der angefallenen Entgelte, Auslagen und Kosten.
Die Anderung der Geldmarkt- oder kurzlaufenden Rentenfonds
erfolgt nach MalRgabe von Ziffer 8 Abs. 3.

bb) Wenn der Depotbestand an diesen Geldmarkt- oder kurz-
laufenden Rentenfonds i.S.v. Ziffer aa) nicht ausreicht, verau-
Rert die depotflihrende Stelle anschlieRend Anteile oder Anteils-
bruchteile der weiteren in dem Depot verwahrten Investment-
vermogen nach der Reihenfolge der Investmentfondsnummern,
beginnend mit der niedrigsten Investmentfondsnummer. Die
Investmentfondsnummer wird von der depotfihrenden Stelle
vergeben und setzt sich aus einer fortlaufenden Ziffer, der Depot-

DWS 137  01/2022



nummer des Anlegers und einer weiteren fortlaufenden Ziffer
zusammen. Die niedrigste Investmentfondsnummer bestimmt
sich nach der ersten fortlaufenden Ziffer der Investmentfonds-
nummer. Ubersteigt der VerduRerungserlds eines Anteils oder
eines Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag, verdufiert
die depotfihrende Stelle einen Anteil oder einen Anteilsbruchteil
des Investmentvermogens mit der ndchsthoheren Investment-
fondsnummer.

cc) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermdgen, die
der Anlage von vermogenswirksamen Leistungen dienen, wer-
den erst dann veraufRert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht
flr die Begleichung des zu entrichtenden Betrags ausreicht und
die Anteile oder Anteilsbruchteile nicht mehr der gesetzlichen
Sperrfrist fir die Anlage vermdgenswirksamer Leistungen unter-
liegen. Die Verauflderung der nicht mehr gesperrten Anteile oder
Anteilsbruchteile erfolgt nach der unter Ziffer bb) beschriebenen
Reihenfolge.

dd) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermdgen, die
der Anleger vor dem 01.01.2009 erworben hat und die im soge-
nannten DWS Passiv-Depot verwahrt werden, werden in der
unter Ziffer aa) — bb) beschriebenen Reihenfolge erst dann ver-
aulert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht fir die Begleichung
des zu entrichtenden Betrags ausreicht. Bei dem DWS Passiv-
Depot handelt es sich um ein Unterdepot des DWS Depots. Die
im DWS Passiv-Depot verwahrten Investmentvermogen weist
die depotfiihrende Stelle gesondert im Depotauszug aus.

c) Zahlungsaufforderung der depotfiihrenden Stelle
Ist der Depotbestand insgesamt nicht ausreichend fir die
Begleichung der Entgelte, Auslagen und Kosten oder kann der
Depotbestand nicht verdufRert werden, fordert die depotfiihrende
Stelle den Anleger zur Zahlung auf. Dies gilt auch dann, wenn
der Verdufderungserlos eines Anteils oder eines Anteilsbruchteils
den zu entrichtenden Betrag Uberstiege und in dem Depot des
Anlegers keine weiteren verdauRerbaren Anteile oder Anteils-
bruchteile verwahrt werden.

14. Verrechnung oder Verkauf von Anteilen
zur Abfiihrung von Steuern, insbesondere
zur Abfiihrung von Kapitalertragsteuer
auf die Vorabpauschale

a) Verrechnung oder Verkauf von Anteilen
zur Abfiihrung von Steuern

Die depotfihrende Stelle kann Steuern, die die depotfihrende
Stelle fur den Anleger abzufihren hat, mit Zahlungen verrech-
nen. Steuern, die die depotfiihrende Stelle fir den Anleger abzu-
flhren hat, kénnen auch durch den Verkauf von Anteilen oder
Anteilsbruchteilen in entsprechender Hohe gedeckt werden. Aus-
genommen von einer VeraulRerung zur Abflihrung der zu erheben-
den Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale sind Anteile bzw.
Anteilsbruchteile an Investmentvermaogen, die besondere Rick-
nahmebedingungen vorsehen, Investmentvermogen, die verpflich-
tend einen Mindestanlagebetrag vorsehen, Investmentvermaogen
bzw. Anteilklassen in Fremdwahrung und ETFs.

b) Reihenfolge des Verkaufs von Anteilen

zur Abfiihrung von Kapitalertragsteuer

auf die Vorabpauschale
Der Verkauf von Anteilen oder Anteilsbruchteilen verlauft nach
der nachfolgend beschriebenen Systematik :

aa) Halt der Anleger im Preisverzeichnis/Konditionentableau
benannte Geldmarkt- oder Rentenfonds, die Uberwiegend in
Anleihen mit kiirzerer Restlaufzeit investieren (nachfolgend , kurz-
laufende Rentenfonds”) im Depot, verduf3ert die depotfihrende
Stelle als erstes Anteile oder Anteilsbruchteile dieser Fonds in
Hohe der von der depotfiihrenden Stelle abzuflihrenden Steuern.
Die Anderung der kurzlaufenden Rentenfonds erfolgt nach MaR-
gabe von Ziffer 8 Abs. 3.

bb) Wenn der Depotbestand an diesen Geldmarkt- oder kurz-
laufenden Rentenfonds zur Abflihrung der zu erhebenden Kapital-
ertragsteuer auf die Vorabpauschale nicht ausreicht, veréduRert die

depotfihrende Stelle anschliefiend Anteile bzw. Anteilsbruchteile
an den Geldmarkt- oder Rentenfonds, bei denen Kapitalertrag-
steuer auf die Vorabpauschale abzufthren ist, beginnend mit dem
Geldmarkt- oder Rentenfonds mit der niedrigsten Investment-
fondsnummer.

cc)  Wenn der Depotbestand an den Geldmarkt- oder Renten-
fonds i.S.d. Ziffer bb) nicht ausreicht, verdufRRert die depotfiihren-
de Stelle anschlieRend Anteile oder Anteilsbruchteile an den im
Depot verwahrten Aktienfonds, bei denen Kapitalertragsteuer auf
die Vorabpauschale abzuflihren ist, beginnend mit dem Aktien-
fonds mit der niedrigsten Investmentfondsnummer.

dd) Wenn der Depotbestand an den Aktienfonds i.S.d. Ziffer cc)
nicht ausreicht, veraufert die depotfihrende Stelle Anteile oder
Anteilsbruchteile an den im Depot verwahrten Geldmarkt- oder
Rentenfonds, bei denen keine Kapitalertragsteuer auf die Vorab-
pauschale abzufiihren ist, beginnend mit dem Geldmarkt- oder
Rentenfonds mit der niedrigsten Investmentfondsnummer.

ee) Wenn der Depotbestand an den Geldmarkt- oder Renten-
fonds i.S.d. Ziffer dd) nicht zur Abfihrung der zu erhebenden
Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale ausreicht, verduRert
die depotfihrende Stelle die Anteile oder Anteilsbruchteile an
den Aktienfonds, bei denen keine Kapitalertragsteuer auf die
Vorabpauschale abzufthren ist, beginnend mit dem Aktienfonds
mit der niedrigsten Investmentfondsnummer.

ff)  Die niedrigste Investmentfondsnummer i.S. d. Ziffer bb) bis
ee) bestimmt sich nach der ersten fortlaufenden Ziffer der Invest-
mentfondsnummer. Ubersteigt der VerduRerungserlds eines Anteils
oder eines Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag, ver-
auRert die depotflihrende Stelle einen Anteil oder einen Anteils-
bruchteil des Investmentvermodgens mit der ndchsthoheren
Investmentfondsnummer.

gg) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermogen, die
der Anlage von vermégenswirksamen Leistungen dienen, werden
erst dann verdufert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht fur die
Begleichung des zu entrichtenden Betrags ausreicht und sie nicht
mehr der gesetzlichen Sperrfrist unterliegen. Die VerduRerung
der nicht mehr gesperrten Anteile oder Anteilsbruchteile erfolgt
nach der nach der unter den Ziffern cc) und ee) beschriebenen
Reihenfolge fur die VerauRerung von Aktienfonds.

hh)  Anteile bzw. Anteilsbruchteile an Investmentvermdgen, die
der Anleger vor dem 01.01.2009 erworben hat und die im soge-
nannten DWS Passiv-Depot verwahrt werden, werden in der
unter Ziffer aa) — gg) beschriebenen Reihenfolge erst dann ver-
aulert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht zur Abflhrung der
zu erhebenden Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale aus-
reicht. Bei dem DWS Passiv-Depot handelt es sich um ein Unter-
depot des DWS Depots. Die im DWS Passiv-Depot verwahrten
Investmentvermdgen weist die depotfliihrende Stelle gesondert
im Depotauszug aus.

c) Zeitpunkt des Verkaufs von Anteilen

zur Abfiihrung von Kapitalertragsteuer

auf die Vorabpauschale
Die VerauRerung von Anteilen oder Anteilsbruchteilen zur
Abflhrung der zu erhebenden Kapitalertragsteuer auf die Vor-
abpauschale erfolgt jeweils im Februar eines Jahres. Diese
VerduRerung bezieht sich auf die fur das Vorjahr berechnete
Vorabpauschale.

d) Zahlungsaufforderung der depotfiihrenden
Stelle zur Abfiihrung von Kapitalertragsteuer
auf die Vorabpauschale

Ist der Depotbestand insgesamt nicht ausreichend zur Abflihrung

der zu erhebenden Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale

oder kann der Depotbestand nicht verduRert werden, fordert
die depotfiihrende Stelle den Anleger zur Zahlung auf. Dies gilt
auch dann, wenn der VerauRerungserlds eines Anteils oder eines

Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag Uberstiege und in

dem Depot des Anlegers keine weiteren verauRerbaren Anteile

bzw. Anteilsbruchteile verwahrt werden.
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Kommt der Anleger einer Aufforderung zur Zahlung von Steuern
durch die depotfihrende Stelle nicht nach, wird die depot-
flhrende Stelle dies dem fur den Anleger zustéandigen Finanzamt
gemafd den gesetzlichen Vorschriften anzeigen.

15. Verzicht des Anlegers auf die Heraus-

gabe von Vertriebsfolgeprovisionen

Die depotfuhrende Stelle erhéalt im Zusammenhang mit Wert-
papiergeschaften, die sie mit dem Anleger abschlie3t, umsatz- und
bestandsabhangige Zahlungen von den Verwaltungsgesellschaften
der Investmentvermaogen (inlandische Kapitalverwaltungsgesell-
schaften sowie entsprechende EU-Verwaltungsgesellschaften
und ausléandische Verwaltungsgesellschaften, einschlief3lich
Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe, nachfolgend einheit-
lich , Kapitalverwaltungsgesellschaften” genannt), die diese als
Vertriebsvergltungen an die depotfihrende Stelle fir den Vertrieb
der Investmentvermaogen leisten.

Auf diese Weise erhélt die depotfihrende Stelle auf den im DWS
Depot gebuchten Bestand des Anlegers sogenannte ,, Vertriebs-
folgeprovisionen” von den Kapitalverwaltungsgesellschaften.
Dabei handelt es sich um wiederkehrende, bestandsabhangige
Vergutungen, die wahrend der Haltedauer des Anteils im DWS
Depot von den Kapitalverwaltungsgesellschaften an die depot-
fihrende Stelle gezahlt werden. Die Hohe der laufenden Ver-
triebsfolgeprovisionen betragt in der Regel beispielsweise bei
Rentenfonds zwischen 0,1 % und 0,7 % p.a., bei Aktienfonds
zwischen 0,3 % und 1,0 % p.a. und bei offenen Immobilienfonds
zwischen 0,2 % und 0,6 % p.a.. Fur ETFs féllt in der Regel keine
Vertriebsfolgeprovision an.

Einzelheiten zu den Vertriebsfolgeprovisionen fur ein konkretes
Wertpapier teilt die depotfihrende Stelle dem Anleger auf Nach-
frage mit. Geht dem Geschaft eine Anlageberatung durch die
depotfliihrende Stelle voraus, erfolgt die Mitteilung unaufgefor-
dert im Rahmen der Beratung.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die
depotfiihrende Stelle die von den Kapitalverwaltungsgesell-
schaften an sie geleisteten Vertriebsfolgeprovisionen behalt,
vorausgesetzt, dass die depotfiihrende Stelle die Vertriebs-
folgeprovisionen nach den dafiir geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften annehmen darf. Insoweit treffen der
Anleger und die depotfiihrende Stelle die von der gesetz-
lichen Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung (88 675,
667 BGB, 384 HGB) abweichende Vereinbarung, dass ein
Anspruch des Anlegers gegen die depotfiihrende Stelle auf
Herausgabe der Vertriebsfolgeprovisionen nicht entsteht.
Ohne diese Vereinbarung miisste die depotfiihrende Stelle
- die Anwendbarkeit des Rechts der Geschiaftsbesorgung
auf die zwischen der depotfiihrende Stelle und dem Anleger
geschlossenen Wertpapiergeschafte unterstellt — die Ver-
triebsfolgeprovisionen an den Anleger herausgeben.

16. Haftung der depotfiihrenden Stelle;
Mitverschulden des Anlegers

a) Haftungsgrundsatze

Die depotfihrende Stelle haftet bei der Erflllung ihrer Verpflich-
tungen flr jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Per-
sonen, die sie zur Erflllung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht.
Hat der Anleger durch ein schuldhaftes Verhalten (z. B. durch Ver-
letzung der in Nr. 17-20 dieser Geschaftsbedingungen aufge-
fuhrten Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines Schadens
beigetragen, bestimmt sich nach den Grundséatzen des Mitver-
schuldens, in welchem Umfang die depotflihrende Stelle und der
Anleger den Schaden zu tragen haben.

b) Weitergeleitete Depotauftrage

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form
ausgeflhrt wird, dass die depotfiihrende Stelle einen Dritten mit
der weiteren Erledigung beauftragt, erflllt die depotfiihrende
Stelle den Auftrag dadurch, dass sie ihn im eigenen Namen an
den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies betrifft

z.B. die Verwahrung von Anteilen im Ausland. In diesem Fall
beschrankt sich die Haftung der depotfliihrenden Stelle auf die
sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

17. Anderung von Name, Anschrift oder

der Vertretungsmacht

Zur ordnungsgemafien Abwicklung des Geschéftsverkehrs ist es
erforderlich, dass der Anleger der depotfiihrenden Stelle Ande-
rungen seines Namens, seines steuerlichen Status und seiner
Anschrift sowie das Erléschen oder die Anderung einer gegen-
Uber der depotfihrenden Stelle nachgewiesenen Vertretungs-
macht (insbesondere einer Vollmacht) unverziglich mitteilt. Diese
Mitteilungspflicht besteht auch dann, wenn die Vertretungsmacht
in ein offentliches Register (z. B. in das Handelsregister) eingetra-
gen wird. Die depotfliihrende Stelle ist berechtigt, vom Anleger
einen Nachweis Uber den Eintritt der Anderung zu fordern.

18. Behandlung uneindeutiger

Kommunikation
Sofern die depotfihrende Stelle einem Schreiben des Anlegers
oder dergleichen nicht eindeutig entnehmen kann, was ge-
winscht ist, wird sie das gewlinschte Geschaft ablehnen. Vor
allem hat der Anleger bei Einzahlungen, Auftragen und VerfU-
gungen auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit der angegebenen
DWS Depotnummer, Portfolionummer oder Investmentfonds-
nummer zu achten. Soweit die depotfiihrende Stelle Einzahlungen
nicht eindeutig zuordnen kann, darf sie die eingezahlten Betrage
zurlickiiberweisen. Anderungen, Bestatigungen oder Wieder-
holungen von Auftrdgen muissen als solche gekennzeichnet sein.

19. Prifung und Einwendungen bei
Mitteilungen der depotfiihrenden Stelle

Der Anleger hat Wertpapierabrechnungen, Aufstellungen und
sonstige Anzeigen Uber die Ausflhrung von Auftragen sowie
Informationen Uber erwartete Zahlungen und Sendungen (Avise)
auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit unverzlglich zu Gberprifen
und etwaige Einwendungen unverziglich zu erheben.

20. Benachrichtigung der depotfiihrenden

Stelle bei Ausbleiben von Mitteilungen
Falls die Jahresaufstellungen dem Anleger bis Ende April des
jeweiligen Folgejahres nicht zugehen, muss er die depotfiihrende
Stelle unverziglich benachrichtigen. Die Benachrichtigungspflicht
besteht auch beim Ausbleiben anderer zu erwartender Mittei-
lungen (insbesondere Geschaftsabrechnungen).

21. Zuordnung zu einer personlichen

Depotrisikoklasse / Nichtausfiihrung
Abhangig vom Vertriebsweg kann eine Zuordnung des Anlegers
zu einer personlichen Depotrisikoklasse erfolgen. Die depotfih-
rende Stelle behalt sich vor, Auftrage nicht auszufiihren, sofern
die Risikoklasse der zu erwerbenden Anteile und Aktien an
Investmentvermdgen nicht zu der persénlichen Depotrisikoklasse
des Anlegers passt. In diesem Falle wird die depotfihrende
Stelle den Anleger unverzlglich informieren.

22. Pfandrecht

Der Anleger raumt der depotfihrenden Stelle ein Pfandrecht an
allen im DWS Depot verwahrten Anteilen und Aktien an Invest-
mentvermaogen ein. Das Pfandrecht sichert alle gegenwartigen
und kinftigen Ansprliche der depotflihrenden Stelle gegen den
Anleger aus der Geschéftsverbindung.

23. Referenzbankverbindung

Auszahlungen von Guthaben kénnen nur auf eine vereinbarte
Referenzbankverbindung des Anlegers erfolgen. Die Begriindung
oder Anderung einer Referenzbankverbindung bedarf der Verein-
barung zwischen der depotfiihrenden Stelle und dem Anleger.
Wegen ihrer grofen Bedeutung soll diese Vereinbarung schriftlich
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geschlossen werden. Die depotfihrende Stelle wird einen vom
Anleger gestellten Antrag auf Vereinbarung oder Anderung einer
Referenzbankverbindung nur dann annehmen, wenn es sich dabei
um ein auf den Namen des Anlegers lautendes und auf eigene
Rechnung des Anlegers geflihrtes Referenzbankkonto handelt.

24. Kiindigung durch die
depotfiihrende Stelle

Die depotfiuhrende Stelle kann ein DWS Depot jederzeit mit einer
Kindigungsfrist von einem Monat kiindigen. Die Anteile werden
dem Anleger auf Wunsch ausgeliefert oder nach dem Wirksam-
werden der Kiindigung verdufert. Der Gegenwert der Anteile
wird dem Anleger bei VerauRerung durch Uberweisung an seine
Referenzbankverbindung ausgezahlt.

Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht gemaR § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Wenn der Kauf von Anteilen aufgrund mindlicher Verhandlungen
aufderhalb der standigen Geschéaftsraume desjenigen, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, zustande kommt,
so ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferklarung ohne Angabe
von Grinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen in Textform
(z.B. Brief, Telefax, E-Mail) zu widerrufen. Das Widerrufsrecht
besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéaftsraume hat.

Die Frist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags
auf Vertragsschluss dem Kéufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung tbersandt worden ist und darin eine Belehrung
Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Art. 246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum
Burgerlichen Gesetzbuch genlgt. Ist der Fristbeginn streitig, so
trifft die Beweislast den Verkaufer. Zur Wahrung der Frist gentigt
die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Der Widerruf ist zu
richten an: DWS Investment GmbH, Mainzer Landstr. 11-17,
D-60329 Frankfurt am Main, Telefax: +49 69 910-19090, E-Mail:
widerspruch.kagb@db.com.

25. Auflésung von Investmentvermogen
Wird ein Investmentvermogen wegen Zeitablauf oder aus
einem anderen Grund aufgelost, so ist die depotfiihrende Stelle
berechtigt, die verwahrten Anteile und Anteilsbruchteile dieses
Investmentvermogens am letzten Bewertungstag zu verkaufen
und den erzielten Liquidationserlds nach Mafsgabe der Regelung
in Ziffer 8 ,,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds flr
den Anleger” in Anteilen eines Geldmarkt- oder kurzlaufenden
Rentenfonds anzulegen, sofern keine gegenteilige Weisung des
Anlegers vorliegt.

26. AuBergerichtliche Streitschlichtung

Bei Streitigkeiten kénnen sich die Beteiligten an das Blro der
Ombudsstelle des BVI, Bundesverband Investment und Asset
Management e.V., Unter den Linden 42 in D-10117 Berlin,
Tel.: +49 30 6449046-0, Fax: +49 30 6449046-29, wenden.
Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Das Recht, die Gerichte unmittelbar anzurufen, bleibt hiervon
unberlhrt.

Stand: Mai 2021

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nach-
weist, dass der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des 813 des
Burgerlichen Gesetzbuches (BGB) ist oder dass der Verkaufer
den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile
geflihrt haben, aufgrund vorheriger Bestellung gem. § 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Der Preis eines Anteils hangt von Schwankungen auf dem Finanz-
markt ab, auf den die DWS Investment GmbH keinen Einfluss
hat. Wenn es sich bei dem Kauf oder Verkauf von Anteilen um
ein Fernabsatzgeschaft im Sinne des 8312 ¢ BGB handelt, kann
das Geschaft daher nicht widerrufen werden (8§ 312g Abs. 2 Satz 1
Nr. 8 BGB). Hat der Kaufer im Falle eines wirksamen Widerrufs
bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der in- oder aus-
landischen Verwaltungsgesellschaft, gegebenenfalls Zug um Zug
gegen Ruckulbertragung der erworbenen Anteile, der Wert der
bezahlten Anteile am Tag nach Eingang der Widerrufserklarung
und die bezahlten Kosten zu erstatten.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden. Die

vorstehenden Ausflihrungen gelten entsprechend beim Verkauf
von Anteilen durch den Anleger.

Ende der Widerrufsbelehrung

Stand: Januar 2019
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