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Vorvertragliche Informa-
tionen bei auBBerhalb von
Geschdftsraumen oderim
Fernabsatz geschlossenen
Vertrégen Gber Finanz-
dienstleistungen und
Kundeninformationen zum
Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen und seinen
Dienstleistungen

Vorbemerkung

Bei auBerhalb von Geschéaftsrdumen oder im Fernabsatz
geschlossenen Vertrégen iiber Finanzdienstleistungen ist das
Wertpapierinstitut, die MorgenFund GmbH, Zweigniederlas-
sung Luxemburg (im Folgenden , Institut”), verpflichtet, den
Verbraucher rechtzeitig vor Abschluss des Vertrages nach
MaBgabe des Artikels L. 222-14 des luxemburgischen Code de
la consommation zu informieren. Dies vorausgeschickt geben
wir lhnen zu den Vertragen iiber Finanzdienstleistungen und zu
lhrem Widerrufsrecht bei auB3erhalb von Geschdéftsrdumen und
im Fernabsatz geschlossenen Vertrégen die nachfolgenden

Informationen.

Zudem erhalten Sie die anbei die Kundeninformationen zum
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und seinen Dienstleis-
tungen gemdB Artikel 37-3 § 3 des Gesetzes vom 5. April iiber
den Finanzsektor, in seiner anwendbaren Fassung (LFS) und
Art. 47 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565.

1. Allgemeine Informationen zu dem Institut und zu den
fiir das Institut tatigen Dritten

Name (Firma) und ladungsf&hige Anschrift:

MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
Parc d'Activite Syrdall 2

18-20, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Luxembourg

Fax: +35223645-025

Internet: www.morgenfund.com

oo
O\l,O MorgenFund

Leiter der Zweigniederlassung:
Michael Thissen

Gesetzlich Vertretungsberechtigte (Geschdftsfiihrer)':
Matthias Bayer?,
Heike FirpaB-Peter,

Derenik Grigorian,
Michael Thissen

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Dr. Kai Wilhelm Franzmeyer

Angabe des éffentlichen Unternehmensregisters,

in welches das Institut eingetragen ist:

Luxemburgisches Handels- und Gesellschaftsregister,
Handelsregister-Nummer B269984

Hauptgeschdéftstdtigkeit des Instituts:
Wertpapierdienstleistungen:

- Finanzkommissionsgeschaft (Artikel 24-1 LFS)

+ Anlagevermittlung (Artikel 24-2)

« Anlageberatung (Artikel 24-5 LFS Artikel 1 § 6h LFS)
« Abschlussvermittlung (24-6 LFS)

« Finanzportfolioverwaltung (Artikel 24-4 LFS)

- Eigengeschdft (Artikel 24-3 Artikel 1§ 23-1 LFS)

Wertpapiernebendienstleistungen:

- Depotgeschaft
(Annex II, Sektion C, Ancillary services § 1 LFS)

- Devisengesché&ft (Annex I, Sektion C, 8§ 4 LFS)

« Anlagestrategieempfehlung und Anlageempfehlung
(Annex I, Sektion C, § 3LFS)

Zustdndige Aufsichtsbehérde:

Commission de Surveillance du Secteur Financier
Route d'’Arlon, 283

L-1150 Luxembourg

(Internet: www.cssf.lu)

und

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn

und Marie-Curie-Str. 24 - 28, 60439 Frankfurt
(Internet: www.bafin.de)

Ergdnzende Hinweise zum Vermittler bzw. der

Vertriebsorganisation des Vermittlers des Kunden:

Sofern fur den Kunden sein Vermittler/die Vertriebsorga-
nisation des Vermittlers tdtig wird, ist/sind diese nicht
berechtigt, das Institut zu vertreten. Der Vermittler/die
Vertriebsorganisation des Vermittlers des Kunden ist kein
Erfillungsgehilfe und/oder Stellvertreter des Instituts. Das
Institut geht davon aus, dass der Kunde entsprechend sei-
nem Erfahrungs- und Kenntnisstand tGber die in Anspruch
genommenen Finanzdienstleistungen vor Vertragsschluss
anlage- und anlegergerecht aufgeklart ist und/oder ggf.
beraten worden ist. Dies gilt auch firr Folgeauftréage.

' Die jeweils aktuellen Geschéftsfihrer ergeben sich aus dem éffentlichen Unternehmensregister (RCS/Registre de commerce et des sociétés).

2 Geschaftsfuhrer bis 31.05.2025
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2. Allgemeine Informationen zum Vertrag

Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und diese

Vorabinformationen mitgeteilt werden, sowie die Sprachen,

in welchen sich das Institut verpflichtet, mit Zustimmung des
Verbrauchers die Kommunikation wéhrend der Laufzeit des

Vertrages zu fiihren:

Die Vertragsbedingungen und die Vorabinformationen wer-
den in deutscher Sprache mitgeteilt.

Die Kommunikation mit dem Institut wird auf Deutsch
gefihrt.

Zustandekommen des Vertrages:

« Depotfithrung

Der Kunde gibt gegeniiber dem Institut eine fur ihn bin-
dende Erklarung auf Abschluss des Vertrages liber das
Depot ab, indem er notwendige Angaben in dem Depot-
eréffnungsantrag erteilt, den Antrag unterzeichnet, eine
erfolgreiche Identitats- und Legitimationsprifung des
Kunden erfolgt ist und der Antrag an das Institut Gbermit-
telt wurde. Mit der Annahme des Antrags durch das Institut
(z.B. elektronisch oder Brief) kommt die Vereinbarung zum
Depotvertrag zwischen dem Kunden und dem Institut
zustande.

Alternativ kann der Depotvertrag auch online/digital
geschlossen werden. Der Abschluss des Depotvertrages
erfolgt iiber einen Online-Dialog. Der Kunde macht iiber die
Online-Anwendung textlich ein Angebot auf Abschluss des
Depotvertrages. Der Depotvertrag kommt erst zustande,
wenn das Institut die Annahme des Angebots in Textform
(z.B. E-Mail oder Brief) gegenlber dem Kunden bestdatigt.

Der Vertragsschluss tiber das Depot beinhaltet zugleich eine
Abrede Uber die wesentlichen Rechte und Pflichten des Insti-
tuts im Zusammenhang mit der Depotfiihrung entsprechend
den ,Allgemeinen Geschdaftsbedingungen fir Depots bei
der MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg®,
ggf. Sonderbedingungen und dem ,Preis- und Leistungs-
verzeichnis fir das MorgenFund Depot in Luxemburg"” sowie
die MiFID IlI-Informationspflichten.

« Finanzkommissionsgeschdft

Der Kunde kann dem Institut Auftrdge im Weg des Finanz-
kommissionsgeschdfts erteilen. Die Ubermittlung des Auf-
trags des Kunden an das Institut stellt das Angebot auf
Abschluss des Finanzkommissionsgeschaft dar. Die Annahme
des Auftrags erfolgt durch die Ausfiihrung des Geschdafts.

Wesentliche Merkmale der (Finanz-)dienstleistung und
Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfiillung

3.1. Wesentliche Merkmale der Depotfiihrung

Verwahrung und Verwaltung

Das Depot dient der Verwahrung und Verwaltung von in
Wertpapieren verbrieften Investmentvermégen. Das Institut
verwahrt im Rahmen des Depots unmittelbar oder mittel-
bar die Investmentvermégen des Kunden. Im Depot kén-
nen nur Anteile an Investmentfonds und Exchange Traded

Funds (ETFs) verwahrt werden. Es konnen Anteile von Fonds

verschiedener Kapitalverwaltungsgesellschaften verwahrt
werden. Die aktuellen Fonds, welche in einem Depot des
Instituts verwahrbar sind, werden auf der Homepage des

Instituts unter www.morgenfund.com veréffentlicht und

kénnen jederzeit beim Institut erfragt werden. Ausldndische
Investmentvermégen werden in der Regel im Heimatmarkt
des betreffenden Fondsvermdégens oder in dem Land ver-
wahrt, in dem der Kauf getatigt worden ist. In welchem Land
das Institut die Investmentvermdégen verwahrt, teilt sie ihren

Kunden auf der jeweiligen Wertpapierabrechnung mit.

Erfillung

Das Institut erfullt seine Verpflichtungen aus dem Depot-
vertrag durch Bereitstellung und Fihrung des Depots.
Hierzu zahlt insbesondere das Erstellen eines jahrlichen
Depotauszugs. Die Einzelheiten der Erfillung der Verwah-
rung und Verwaltung werden in den Abschnitten 2 bis 10
der ,Allgemeinen Geschdaftsbedingungen fir Depots bei
der MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg “
geregelt.

Keine Depotiiberwachung/keine Finanzportfolioverwaltung

Die Verwahrung und Verwaltung von Investmentvermégen
durch das Institut stellt keine Finanzportfolioverwaltung
dar. Fir Kunden, die ausschlieBlich die Depotverwaltung
in Anspruch nehmen, trifft das Institut weder Anlageent-
scheidungen noch liberwacht es die Investmentvermégen im
Depot, soweit es nicht gesetzlich dazu verpflichtet ist. Das
Verfugungsrecht Uber das Depot steht ausschlieBlich dem
Kunden zu, dem auch die Uberwachung der Investmentver-
mdgen im Depot obliegt.

3.2. Wesentliche Merkmale der Geschdéfte

in Investmentvermégen

Vorbehalt der Ausfiihrung

Das Institut behdlt sich vor, einen Auftrag des Kunden
zur Ausfihrung einer Order in Investmentvermdgen nicht
anzunehmen oder auszufiihren, z. B. wenn Pflichtangaben
des Investmentvermégens nicht verfliigbar sind, Verkaufs-
beschréankungen der Kapitalverwaltungsgesellschaften
oder Produktverbote durch die Aufsichtsbehérden beste-
hen. Die fur ein Depot jeweils erwerbbaren Investmentver-
madgen bestimmen sich nach dem Produktangebot des Insti-
tuts. Informationen zu dem von MorgenFund angebotenen
Fondsspektrum kénnen auf der Homepage des Instituts

unter www.morgenfund.com eingesehen werden. Zudem
kénnen Kunden Informationen zu den erwerbbaren Invest-
mentvermdgen beiihrem Vermittler/Berater erhalten. Die
Information Gber die in einem Depot verwahrbaren Invest-
mentvermdgen stellt keine Empfehlung oder Beratung des
Instituts dar.

Erwerb und VerduBerung von Investmentvermégen

Der Kunde kann Anteile an Investmentvermdgen und
ETFs ber das Institut erwerben und verauBern, soweit die
Fondsanteile im Fondsuniversum des Instituts enthalten
sind. Der Kunde kann Investmentfondsanteile und ETFs in
vollen Stiicken und Anteilsbruchteilen in EUR im Wege des
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reinen Ausfiihrungsgesché&ftes gem. Artikel 24-2 LFS oder
im Wege des beratungsfreien Geschafts gem. Artikel 24-1
LFS erwerben und verduBern. Die Ausfihrungsgrundsétze
fir den Erwerb und die VerguBerung von Anteilen an Invest-
mentvermdgen und ETFs sind Bestandteil der ,Allgemeinen
Geschaftsbedingungen fir Depots bei der MorgenFund
GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg".

Das Institut fihrt Auftrage zum Kauf und/oder Verkauf von
Anteilen an Investmentvermdégen im Wege des Finanzkom-
missionsgeschéftes aus. Die Ausfiihrungsgrundsdtze fir den
Erwerb und die Ver&uBerung von Anteilen an Investment-
vermdgen sowie ETFs sind zum Teil unterschiedlich und in
Abschnitt 4 der ,Allgemeinen Geschéftsbedingungen fir
Depots bei der MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg " geregelt.

Finanzkommissionsgeschdft

Fihrt das Institut Auftrdge des Kunden zum Kauf oder Ver-
kauf von Fondsanteilen (nicht ETFs) als Kommissiondarin
aus, schlieBt es im eigenen Namen fir fremde Rechnung,
ggf. unter Einbeziehung/Beauftragung eines anderen
Kommissiondrs (Zwischenkommissionar), mit der Verwal-
tungsgesellschaft ein Ausfihrungsgeschaft (Kauf-/Ver-
kaufsgeschaft) ab. Fiihrt das Institut Auftrdge des Kunden
zum Kauf oder Verkauf von ETFs als Kommissiondrin
aus, erfolgt der Kauf und Verkauf der Anteile an ETFs
im eigenen Namen fir fremde Rechnung auBerbérslich
Uber einen Market Maker (d. h. einen Wertpapierhandler,
der verbindliche Kauf- bzw. Verkaufskurse stellt) in Form
einer geblindelten Blockorder. Sobald ein Ausfihrungs-
geschdft zustande gekommen ist, erfolgt die Zahlung und
Verbuchung innerhalb der fir den jeweiligen Markt gelten-
den Erfullungsfristen. Die gehandelten Investmentvermégen
werden dem Depot des Kunden gutgeschrieben (Kauf) bzw.
belastet (Verkauf), entsprechend wird der zu zahlende
Betrag dem vom Kunden benannten Konto belastet oder
gutgeschrieben.

Die Einzelheiten der Ausfihrung/Erfillung von Finanzkom-
missionsgeschdften werden in den Abschnitten 3 und 4
der ,Allgemeinen Geschdaftsbedingungen fir Depots bei

der MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg'
geregelt.

Das Institut informiert den Kunden unmittelbar nach jedem
Kauf und Verkauf durch eine Wertpapierabrechnung.

Beratungsfreies Geschdft gemdB Artikel 24-1 37-3 § 4 FMS

Der Kunde hat die Mdglichkeit, dem Institut Auftrédge zum
Kauf/Verkauf von Investmentvermégen im Wege des bera-
tungsfreien Geschdéftes zu erteilen, ohne zuvor von dem
Institut eine Beratungsleistung und Empfehlung erteilt
bekommen zu haben. Ausfihrungsgeschdafte fiir ,komplexe”
Fonds (z.B. Alternative Investment Fonds (AIF)) fihrt das
Institut im Wege des beratungsfreien Geschdaftes gemaf

Artikel 37-3 (5) LFS durch.

Das Institut wird im Rahmen des beratungsfreien
Geschdaftes die beim Kunden erhobenen Angaben Gber
Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf Geschéafte mit
bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wert-
papierdienstleistungen zu Grunde legen, um zu beur-
teilen, ob der Kunde uber die erforderlichen Kenntnisse
und Erfahrungen verfligt, um die Risiken in Zusammenhang
mit der Art der Finanzinstrumente oder Wertpapierdienst-

leistung beurteilen zu kdnnen (Angemessenheit).

Die fur eine Angemessenheitsprifung erforderlichen
Angaben erhebt das Institut bei Depoteréffnung. Es obliegt
dem Kunden, vollstdndige und zutreffende Angaben zu
machen und auch von sich aus auf Anderungen, die fir das
beratungsfreie Geschdaft relevant sind hinzuweisen.

Gelangt das Institut aufgrund der Kundenangaben zu der
Auffassung, dass das von den Kunden gewiinschte Invest-
mentvermégen aufgrund der Angaben des Kunden fir den
Kunden nicht angemessen ist, wird es den Kunden darauf hin-
weisen. Dieser Hinweis kann in standardisierter Form erfolgen.
Erlangt das Institut die erforderlichen Informationen nicht,
hat das Institut das Recht, das Depot nicht zu eréffnen.

Reines Ausfiihrungsgeschéft gemdB Artikel 24-2 LFS
Der Kunde hat die Méglichkeit, dem Institut Auftrdge zum

Kauf/Verkauf von Investmentvermdgen im Wege des rei-
nen Ausfihrungsgeschdftes zu erteilen, ohne zuvor von
dem Institut eine Beratungsleistung und Empfehlung erteilt
bekommen zu haben. Ausfiihrungsgeschéafte fur ,nicht
komplexe” Fonds fihrt das Institut im Wege des reinen
Ausfiihrungsgeschéaftes gemaB Artikel 37-3 (6) LFS durch.

Fihrt das Institut Kundenauftrége fir den Kunden im rei-
nen Ausfiihrungsgeschéft aus, ist es nicht verpflichtet, eine
Angemessenheitsprifung vorzunehmen, d.h. das Institut
prift nicht, ob der Kunde Gber die erforderlichen Kenntnisse
und Erfahrungen verfligt und die Risiken im Zusammenhang
mit nicht-komplexen Investmentfondsanteilen angemessen
verstehen und beurteilen kann.

Zudem nimmt das Institut bei der Auftragsdurchfihrung im
Wege des reinen Ausfiilhrungsgeschdftes keine Geeignet-
heitsprifung gemdaB Artikel 37-3 8 4 LFS vor.

Vertriebsprovisionen

Das Institut gewdhrt bzw. erhdlt und behdltim Zusammen-
hang mit Geschéaften in Investmentvermégen fir Depots
monetdre und nicht-monetdre Zuwendungen. Einzelheiten
hierzu findet der Kunde in den Informationen tber den
Umgang mit Interessenskonflikten sowie in Abschnitt 12
der ,Allgemeinen Geschdaftsbedingungen fir Depots bei
der MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg “.
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4. Preise und Kosten sowie weitere wichtige Aspekte

Gesamtpreis der Finanzdienstleistungen einschlieBlich aller

damit verbundenen Preisbestandteile sowie alle liber das
Institut abgefiihrten Steuern oder, wenn kein genauer Preis

angegeben werden kann, seine Berechnungsgrundlage, die

dem Verbraucher eine Uberpriifung des Preises erméglicht:

Fir das Depot wird je nach Depotmodell ein jahrliches Ent-
gelt erhoben. Die Hohe der Preise kann der Kunde dem
Preis- und Leistungsverzeichnis entnehmen. Das jeweils
aktuelle Preis- und Leistungsverzeichnis fiir das MorgenFund
Depot in Luxemburg kann der Kunde auch auf der Internet-

seite des Instituts unter www.morgenfund.com einsehen.

Im Rahmen des beratungsfreien Geschafts erhalt das Insti-
tut Vertriebsfolgeprovisionen auf den jeweiligen Fondsan-
teilsbestand von den betroffenen Kapitalverwaltungsge-
sellschaften. Weiterhin werden zum Teil Ausgabeaufschlége
vereinnahmt. Einzelheiten hierzu findet der Kunde in den
Informationen liber den Umgang mit Interessenskonflikten
sowie in Abschnitt 12 der ,Allgemeinen Geschaftsbedingun-
gen fur Depots bei der MorgenFund GmbH, Zweigniederlas-
sung Luxemburg".

Gegebenenfalls zusdtzlich anfallende Kosten sowie Hinweis

auf méglich weitere Steuern oder Kosten, die nicht uber das

Institut abgefihrt oder von ihm in Rechnung gestellt werden:

Bei der Investition in Anteile an Investmentvermégen sowie
bei der Beendigung einer solchen Anlage kénnen weitere
Kosten (z.B. Ausgabeaufschlége, Ricknahmeabschlage,
regelmdBig anfallende Vergiitungen) und Steuern anfallen.
Einkunfte aus Investmentanteilen und ihrer VerduBerung
einschlieBlich der Rickgabe sind in der Regel steuerpflichtig.
Hinweise auf die von dem Anleger zu tragenden Kosten und
Steuern ergeben sich aus den jeweiligen aktuellen Verkaufs-
prospekten der Investmentvermégen. Abhdngig vom jeweils
geltenden Steuerrecht (In- oder Ausland) kénnen u.a. bei
der Auszahlung von Ertrdgen oder VerduBerungserlésen
Kapitalertragsteuer und/oder sonstige Steuern anfallen, die
an die jeweilige Steuerbehérde abgefiihrt werden und daher

den an den Kunden zu zahlenden Betrag mindern.

Die steuerliche Behandlung hdngt von den persénlichen
Verhdltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Bei Fragen sollte der Kunde
sich an die fir ihn zusténdige Steuerbehérde bzw. einen
steuerlichen Berater wenden. Dies gilt insbesondere, wenn
er im Ausland steuerpflichtig ist.

Alle spezifischen zusétzlichen Kosten, die der Verbraucher

fir die Benutzung des Fernkommunikationsmittels zu tragen

hat, wenn solche zusétzlichen Kosten durch den Unternehmer

in Rechnung gestellt werden:

Von dem Institut werden keine spezifischen und zusétzlichen
Gebuhren fur die Benutzung eines Fernkommunikations-
mittels (z.B. fur Telefon, Internet, Portokosten) berechnet.
Eigene Kommunikationskosten (z.B. Telefon, Internet, Porto-

kosten) werden von dem Kunden selbst getragen.

Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie

die Bedingungen, Einzelheiten der Ausiibung, insbeson-
dere Name und Anschrift desjenigen, gegentiber dem der

Widerruf zu erkldren ist, und die Rechtsfolgen des Widerrufs

einschlieBlich Informationen tiber den Betrag, den der Ver-
braucher im Falle des Widerrufs nach Artikel L.222-18 § 1 und
L.222-19 des luxemburgischen Code de la consommation fiir
die erbrachte Leistung zu zahlen hat:

Mit Abschluss des Depotvertrages sowie beim Erwerb der
Anteile an Investmentvermégen hat der Kunde ein Wider-
rufsrecht, Gber welches das Institut den Kunden am Ende

dieser Vorvertraglichen Informationen informiert.

Gegebenenfalls den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleis-

tung auf Finanzinstrumente bezieht, die wegen ihrer spezi-
fischen Merkmale oder der durchzufiihrenden Vorgdnge mit

speziellen Risiken behaftet sind oder deren Preis Schwan-

kungen auf dem Finanzmarkt unterliegt, auf die das Institut

keinen Einfluss hat, und dass in der Vlergangenheit erwirt-

schaftete Ertrége kein Indikator fiir kiinftige Ertrdge sind:

Geschdfte in Investmentvermdgen sind wegen ihrer spezi-
fischen Merkmale mit Risiken behaftet. Insbesondere sind
folgende Risiken zu nennen (wobei insoweit immer der Ver-

kaufsprospekt eines Investmentvermégens mafBgeblich ist):

« Kursanderungsrisiko/Negatives Wertentwicklungsrisiko:
Der Wert eines Anteils bzw. der Wert der im jeweiligen
Investmentvermdgen gehaltenen Vermdgensgegen-
sténde unterliegt Schwankungen und kann sich negativ
entwickeln. Dies kann sich z. B. aus Aktien- und Renten-
marktrisiken, Wechselkurs- und Zinsrisiken, Kredit- und
Volatilitatsrisiken sowie politischen Risiken ergeben.
VerduBert ein Kunde Anteile an einem Investmentver-
mdgen zu einem Zeitpunkt, zu dem der Wert der in einem
Investmentvermdgen gehaltenen Vermégensgegensténde
gegenlber dem Wert zum Erwerbszeitpunkt gesunken ist,
trégt er den entsprechenden Wertverlust.

« Wechselkursrisiko;
« Zinsdnderungsrisiko;
« Kontrahentenrisiko;

« Totalverlustrisiko: Der Kunde kann sein investiertes Kapital

teilweise oder sogar ganz verlieren.

Der Preis eines Wertpapiers kann Schwankungen auf dem
Finanzmarkt unterliegen, auf die das Institut keinen Einfluss
hat. In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage (z. B.
Zinsen, Dividenden) und erzielte Wertsteigerungen sind
kein Indikator fir kiinftige Ertrédge oder Wertsteigerungen.
Weiterhin kdnnen sich Risiken aus der Sammelverwahrung,
insbesondere aus der Verwahrung von Wertpapieren im
Ausland ergeben. Ausfiihrliche Informationen enthalt die
Broschire ,Basisinformationen tUber Vermégensanlagen
in Investmentfonds”, die der Kunde bei dem Institut anfor-
dern kann bzw. die das Institut dem Kunden vor bzw. mit der
Eréffnungsbestatigung zur Verfiigung stellt. Das Institut
weist den Kunden darauf hin, dass diese Informationen keine
Anlageberatung darstellen, sondern nur dazu dienen, dem
Kunden die eigenen Anlageentscheidungen zu erleichtern.
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Berichte Uber erbrachte Dienstleistungen:

« Depotfiihrung

Das Institut unterrichtet Kunden quartalsweise Gber seine im
Depot verwahrten Bestdnde in Investmentvermégen durch
Einstellen des Berichts in die Online Postbox oder durch
die postalische Ubermittlung des Berichts. Auf Wunsch
erhdlt der Kunde jederzeit eine Aufstellung der genannten
Bestdnde der im Depot verwahrten Investmentvermégen.

« Finanzkommissionsgeschdft

Das Institut Ubermittelt dem Kunden spdtestens am
ersten Geschéftstag nach einem Wertpapiergeschdft eine
Abrechnung. Bei regelmdaBig ausgefiihrten Kundenauftra-
gen (z. B. Sparpldnen) Gbermittelt das Institut dem Kunden
mindestens alle sechs Monate die Informationen Uber die
getdtigten Geschafte. Auf Wunsch erhdlt der Kunde jeder-
zeit Informationen Giber den Stand seines Auftrags.

Informationen lUber Interessenskonflikte:

Das Institut kann bei seiner Tatigkeit Interessenskonflikten
unterliegen und hat MaBBnahmen ergriffen, damit sich im
Einzelfall bestehende Interessenskonflikte nicht negativ auf
die Interessen der Kunden auswirken. Einzelheiten kdnnen
der ,Conflict of Interest Policy” entnommen werden.

Mindestlaufzeit der Vertrdge, wenn diese eine dauernde oder

regelmdBig wiederkehrende Leistung zum Inhalt haben:

Es werden mit den Kunden keine Mindestlaufzeiten fir den

Depotvertrag vereinbart.

Vertragliche Kiindigungsbedingungen:

Kindigungen bedirfen der Textform. Der Depotvertrag
kann von dem Kunden jederzeit mit sofortiger Wirkung
beendet werden. Von dem Institut kann der Depotvertrag
ordentlich mit einer Frist von einem Monat zum Monatsende
gekiindigt werden. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem
Grunde bleibt unberihrt. Es werden keine Vertragsstrafen
mit dem Kunden vereinbart.

Anwendbares Recht, welches das Institut der Aufnahme von

Beziehungen zum Verbraucher vor Abschluss des Vertrages

zugrunde legt:

Fir die Aufnahme von Beziehungen vor Abschluss des

Depotvertrages gilt luxemburgisches Recht.

Aufden Vertrag anwendbares Recht:

Auf den Depotvertrag findet luxemburgisches Recht Anwen-
dung. Es gibt keine Gerichtsstandvereinbarung fir Kunden,
die Verbraucheri.S.d. von Artikel L.010-1. 8 1 des luxembur-

gischen Code de la consommation sind.

AuBergerichtliche Streitschlichtung:

Unbeschadet des Rechts, die Gerichte anzurufen, kann eine
auBergerichtliche Streitschlichtungsstelle angerufen werden.

Der Antrag auf Durchfiihrung eines Schlichtungsverfahrens
ist in Textform unter kurzer Schilderung des Sachverhalts
und mit dem zum Verstdndnis der Streitigkeit erforderlichen
Unterlagen (z.B. Schriftwechsel, Vertragsbedingungen,
Kostenberechnungen) bei der Geschéftsstelle der Schlich-

tungsstelle einzureichen:

Bei Streitigkeiten kénnen sich die Beteiligten an die juris-
tische Abteilung fir Verbraucherschutz/Finanzkriminalitat
der Commission de Surveillance du Secteur Financier unter

folgender Adresse wenden:

283, route d'Arlon
L-2991 Luxembourg

Tel: +35226251-2574 oder +35226251-2904
Fax: +352 26251-2601

und per E-Mail unter reclamation@cssf.lu

Internet: www.cssf.lu

Das Recht, die Gerichte unmittelbar anzurufen, bleibt hier-

von unberihrt.

Hinweis auf das Bestehen eines Garantiefonds oder einer

anderen Entschddigungsregelung — Bestehen einer freiwilli-

gen Einlagensicherung:

Das Institut ist der Entschadigungseinrichtung der Wert-
papierhandelsunternehmen (EdW) zugeordnet, 10117 Berlin-
Mitte (Internetseite des EdW: www.e-d-w.de). Eine freiwillige
Einlagensicherung besteht nicht.

Gegebenenfalls eine Befristung der Gliltigkeitsdauer der zur

Verfiigung gestellten Informationen, beispielsweise die Giil-

tigkeitsdauer befristeter Angebote, insbesondere hinsichtlich

des Preises:

Die von dem Institut zur Verfiigung gestellten Informationen
gelten bis auf Weiteres.

Luxemburg, 01. Mai 2025
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Widerrufsbelehrung bei auBBerhalb von Geschdftsrdumen geschlossenen Vertrdgen
und bei Fernabsatzvertrdgen iiber Finanzdienstleistungen

. Widerruf des Depotvertrages

WIDERRUFSBELEHRUNG

Abschnitt 1
Widerrufsrecht

Sie kénnen lhre Vertragserkldrung innerhalb von 14 Tagen
ohne Angabe von Griinden mittels einer eindeutigen
Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Abschluss
des Vertrags und nachdem Sie die Vertragsbestimmungen
einschlieBlich der Allgemeinen Geschaftsbedingungen
sowie alle nachstehend unter Abschnitt 2 aufgefiihrten
Informationen auf einem dauerhaften Datentréager (z. B.
Brief, Telefax, E-Mail) erhalten haben. Zur Wahrung der
Widerrufsfrist genligt die rechtzeitige Absendung des
Widerrufs, wenn die Erklarung auf einem dauerhaften
Datentrager erfolgt.

Der Widerruf ist zu richten an:

MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
Parc d'’Activite Syrdall 2

18-20, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Luxembourg

E-Mail: widerruf@morgenfund.com

Abschnitt 2

Fiir den Beginn der Widerrufsfrist erforderliche

Informationen

Die Informationen im Sinne des Abschnitts 1 Satz 2 umfas-
sen folgende Angaben:

1. die ldentitat des Unternehmers; anzugeben ist auch
das 6ffentliche Unternehmensregister, bei dem der
Rechtstrdger eingetragen ist, und die zugehérige

Registernummer oder gleichwertige Kennung;

2. die Hauptgeschdaftstatigkeit des Unternehmers und
die fur seine Zulassung zustdndige Aufsichtsbehérde;

3. die ldentitdt des Vertreters des Unternehmers in dem
Mitgliedstaat der Europdischen Union, in dem der Ver-
braucher seinen Wohnsitz hat, wenn es einen solchen
Vertreter gibt, oder einer anderen gewerblich tétigen
Person als dem Unternehmer, wenn der Verbraucher
mit dieser Person geschaftlich zu tun hat, und die
Eigenschaft, in der diese Person gegeniber dem Ver-

braucher tatig wird;

4. die ladungsfdhige Anschrift des Unternehmers und
jede andere Anschrift, die fir die Geschaftsbeziehung
zwischen dem Unternehmer und dem Verbraucher
maBgeblich ist, bei juristischen Personen, Personenver-
einigungen oder Personengruppen auch den Namen

des Vertretungsberechtigten;

10.
11.

12.

13.

14.

die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung
sowie Informationen darlber, wie der Vertrag zustan-

de kommt;

den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlie3-
lich aller damit verbundenen Preisbestandteile sowie
alle Gber den Unternehmer abgefiihrten Steuern oder,
wenn kein genauer Preis angegeben werden kann,
seine Berechnungsgrundlage, die dem Verbraucher

eine Uberpriifung des Preises erméglicht;

gegebenenfalls zusatzlich anfallende Kosten sowie
einen Hinweis auf mégliche weitere Steuern oder
Kosten, die nicht Uber den Unternehmer abgefihrt
oder von ihm in Rechnung gestellt werden;

den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf
Finanzinstrumente bezieht, die wegen ihrer spezi-
fischen Merkmale oder der durchzufiihrenden Vor-
gdnge mit speziellen Risiken behaftet sind oder deren
Preis Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterliegt,
auf die der Unternehmer keinen Einfluss hat, und dass
in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrdge kein
Indikator fur kiinftige Ertrége sind;

eine Befristung der Gultigkeitsdauer der zur Verfligung
gestellten Informationen, beispielsweise die Giltig-
keitsdauer befristeter Angebote, insbesondere hin-
sichtlich des Preises;

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfillung;

alle spezifischen zusatzlichen Kosten, die der Verbrau-
cher fur die Benutzung des Fernkommunikationsmittels
zu tragen hat, wenn solche zuséatzlichen Kosten durch

den Unternehmer in Rechnung gestellt werden;

das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufs-
rechts sowie die Bedingungen, Einzelheiten der Aus-
Ubung, insbesondere Name und Anschrift desjenigen,
gegeniiber dem der Widerruf zu erklaren ist, und die
Rechtsfolgen des Widerrufs einschlieBlich Informati-
onen Uber den Betrag, den der Verbraucher im Fall
des Widerrufs fur die erbrachte Leistung zu zahlen hat,
sofern er zur Zahlung von Wertersatz verpflichtet ist;

die Mindestlaufzeit des Vertrags, wenn dieser eine
dauernde oder regelmdaBig wiederkehrende Leistung

zum Inhalt hat;

die vertraglichen Kiindigungsbedingungen einschlieB-
lich etwaiger Vertragsstrafen;
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15. die Mitgliedstaaten der Europdischen Union, deren
Recht der Unternehmer der Aufnahme von Bezie-
hungen zum Verbraucher vor Abschluss des Vertrags

zugrunde legt;

16. eine Vertragsklausel tber das auf den Vertrag anwend-
bare Recht oder Giber das zustdndige Gericht;

17. die Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und
die in dieser Widerrufsbelehrung genannten Vorab-
informationen mitgeteilt werden, sowie die Sprachen,
in denen sich der Unternehmer verpflichtet, mit
Zustimmung des Verbrauchers die Kommunikation
wdahrend der Laufzeit dieses Vertrags zu fihren;

18. den Hinweis, ob der Verbraucher ein auBBergericht-
liches Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren, dem
der Unternehmer unterworfen ist, nutzen kann, und

gegebenenfalls dessen Zugangsvoraussetzungen;

19. das Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Ent-
schddigungsregelungen, die nicht in den Anwendungs-
bereich des Gesetzes vom 5. April 1993 Gber den

Finanzsektor, in seiner anwendbaren Fassung.

Abschnitt 3
Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits
empfangenen Leistungen zuriickzugewdhren. Sie sind
zur Zahlung von Wertersatz fir die bis zum Widerruf
erbrachte Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe
Ihrer Vertragserkl@rung auf diese Rechtsfolge hingewiesen
wurden und ausdricklich zugestimmt haben, dass wir
vor dem Ende der Widerrufsfrist mit der Ausfiihrung der
Gegenleistung begonnen werden kann. Besteht eine Ver-
pflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fih-
ren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir
den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfiillen missen.
Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag
von beiden Seiten auf lhren ausdriicklichen Wunsch voll-
standig erfiillt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgelbt
haben. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen
miissen innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Die
Frist beginnt fir Sie mit der Absendung lhrer Widerrufs-
erkl@rung, fiir uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise

Bei Widerruf dieses Vertrags sind Sie auch an einen mit
diesem Vertrag zusammenhéngenden Vertrag nicht
mehr gebunden, wenn der zusammenhdngende Vertrag
eine Leistung betrifft, die von uns oder einem Dritten auf
der Grundlage einer Vereinbarung zwischen uns und dem
Dritten erbracht wird.

Ende der Widerrufsbelehrung
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. Widerrufsrecht nach § 305 KAGB (gilt nur fiir deutsche Kunden)

Erfolgt der Kauf von Anteilen oder Aktien eines offenen
Investmentfondsvermdgens durch mindliche Verhandlun-
gen auBerhalb der sténdigen Geschaftsrdume desjenigen,
der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf ver-
mittelt hat, so kann der K&ufer seine Erkldrung tiber den
Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne
des § 319 KAGB in Textform widerrufen (Widerrufsrecht);
dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile oder
Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standi-
gen Geschéftsrdume hat. Handelt es sich um ein Fern-
absatzgeschdftim Sinne des § 312 ¢ BGB, so ist bei einem
Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem
Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312 g Abs. 2 S. 1
Nr. 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklérung. Der Widerruf ist gegenliber den im
vorstehenden Absatz genannten Adressaten (Verwaltungs-
gesellschaft oder einem Reprdsentanten im Sinne des § 319
KAGB) unter Angabe der Person des Erklérenden, wobei
eine Begriindung nicht erforderlich ist. Die Widerrufsfrist
beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags
auf Vertragsabschluss dem K&ufer ausgehdndigt oder ihm
eine Kaufabrechnung Gbersandt worden ist und darin eine
Belehrung tiber das Widerrufsrecht wie die vorliegende
enthalten ist. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast
den Verkdufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer
nachweist, dass entweder der K&ufer, kein Verbraucher im
Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kdufer zu den Verhand-
lungen, die zum Verkauf der Anteile oder Aktien gefiihrt
haben, aufgrund vorhergehender Bestellung geméaB § 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der K&ufer bereits Zahlun-
gen geleistet, so ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft,
die EU-Verwaltungsgesellschaft oder die ausldndische AlF-
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kéufer, ggf. Zug
um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile
oder Aktien, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile oder
Aktien am Tag nach dem Eingang der Widerrufserkldrung
entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim
Verkauf von Anteilen oder Aktien durch den Anleger.

Ende der Widerrufsbelehrung

Stand: Mai 2025
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Informationen Uber
den Umgang mit
Interessenkonflikten

Einleitung

Die nachfolgenden Ausfiithrungen gelten fir die MorgenFund
GmbH und die MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg (nachfolgend ,MorgenFund” oder ,Institut”).
MorgenFund bietet ihren Kunden Wertpapierdienstleis-
tungen und Wertpapiernebendienstleistungen an.

Bei der Erbringung dieser Dienstleistungen lassen sich
Interessenkonflikte nicht immer ausschlieBen. Interessen-
konflikte kénnen dazu fiihren, dass MorgenFund nicht stets
im bestmdglichen Interesse des Kunden handelt. Hierdurch

kénnte der Kunde einen finanziellen Nachteil erleiden.

MorgenFund unternimmt jedoch Anstrengungen, Interes-
senkonflikte zu vermeiden und hat eine Reihe von Vorkeh-
rungen getroffen, damit sich mégliche Interessenkonflikte
nicht auf Kundeninteressen auswirken. Dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es in Einzelfdllen zu Interes-
senkonflikten kommt.

In Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 Giber Mdrkte fir Finanzinstrumente und
ihren delegierten Rechtsakten sowie den nationalen Vor-
schriften zur Umsetzung der vorgenannten Richtlinien
erhalten Sie nachfolgend Informationen tiber die vielféltigen
Vorkehrungen der MorgenFund zum Umgang mit Interes-
senkonflikten.

. Artund Herkunft von Interessenkonflikten

Potenzielle und tatsdchliche Interessenkonflikte kénnen
entstehen zwischen Interessen des Kunden einerseits und
andererseits den Interessen

+ der MorgenFund bzw. ihrer Gesellschafter,
« der Mitglieder der Geschéaftsfiihrung der MorgenFund,

« der Mitarbeiter der MorgenFund oder anderer mit
MorgenFund verbundenen Personen und Parteien (sog.

relevante Personen),
+ von MorgenFund beauftragter externer Dienstleister,

« der Vertriebspartner (Vermittler) der MorgenFund bzw.
deren Geschdftsleiter.

oo
O\l,O MorgenFund

Dariber hinaus kénnen im Zusammenhang mit den von
MorgenFund angebotenen Dienstleistungen auch Interes-
senkonflikte zwischen Kunden untereinander auftreten.
Interessenkonflikte und die daraus resultierende Gefahr
einer Beeintrachtigung von Kundeninteressen kénnen ins-

besondere entstehen:

- in der Finanzportfolioverwaltung aus dem eigenen
(Umsatz-) Interesse der MorgenFund, z. B. durch die Ver-
pflichtung der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitspra-
ferenzen bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen,

« durch vertriebssteuernde MaBnahmen,

« durch erfolgsbezogene Vergiitung von Mitarbeitern und/
oder Vertriebspartnern,

- aus Beziehungen der MorgenFund mit Emittenten von
Wertpapieren,

« durch Erlangung von Informationen, die nicht 6ffentlich
bekannt sind (Insiderinformationen),

- aus privaten Wertpapiergeschd&ften von Mitarbeitern,

« aus personlichen Beziehungen von Mitarbeitern oder
der Geschdftsleitung oder der mit diesen verbundenen
Personen, oder bei der Mitwirkung dieser Personen in

Aufsichts- oder Beiraten,

« durch unterschiedliche Kostenstrukturen der Gber

MorgenFund erhdltlichen Fonds.

. Allgemeine Informationen zu Vorkehrungen der

MorgenFund zum Umgang mit Interessenkonflikten

Um zu vermeiden, dass sachfremde Interessen die Erbringung
ihrer Dienstleistungen beeinflussen, haben sich MorgenFund
und ihre Mitarbeiter sowie andere relevante Personen hohen
ethischen Standards verpflichtet. MorgenFund erwartet
jederzeit Sorgfalt und Redlichkeit, rechtmd@Biges und profes-
sionelles Handeln, die Beachtung von Marktstandards, und
insbesondere immer die Beachtung des Kundeninteresses.

MorgenFund hat unter der direkten Verantwortung der
Geschaftsleitung eine unabhdngige Compliance-Stelle ein-
gerichtet, der die Uberwachung der Identifikation, Vermei-
dung und des Managements von Interessenkonflikten durch
die Geschdftseinheiten obliegt.
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Im Einzelnen ergreift MorgenFund folgende MaBnahmen:

« Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des
Kundeninteresses in der Finanzportfolioverwaltung, z. B.
durch Genehmigungsverfahren fiir neue Produkte, die Ein-
richtung eines am Kundeninteresse einschlieBlich seiner
Nachhaltigkeitspraferenzen ausgerichteten Investment-
auswahlprozesses, die Prifung und Dokumentation der
Geeignetheit von persénlichen Empfehlungen oder Uber-
wachungshandlungen durch Compliance, auch im Hinblick
auf die Vermeidung von Greenwashing;

« Bearbeitung der Kundenauftrége in der Reihenfolge ihres
Eingangs bei MorgenFund nach den in den AGB darge-
stellten Ausfihrungsgrundsdtzen;

« Regelungen zum Vergltungssystem von Mitarbeitern:
Das Vergltungssystem der MorgenFund sieht bspw. einen
hohen Anteil fester Verglitungen der Mitarbeiter vor;
hierdurch besteht ein geringer Anreiz fur die Mitarbeiter,
unverhdltnismaBige Risiken fir die Kunden einzugehen;

- Regelungen Uber die Annahme und Gewd&hrung von
Zuwendungen sowie deren Offenlegung und, sofern eine
Annahme der Zuwendungen durch MorgenFund nicht

zuldssig ist, fir deren Gewdhrung an den Kunden;

- Regelungen zu Vertriebsvorgaben und Vergltung:
Vertriebspartner der MorgenFund erhalten bspw. Provi-
sionen nur dann, wenn diese Provisionen dazu bestimmt
sind, die Qualit&t der Dienstleistung fiir den Endkunden

zu verbessern;

+ Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Errichtung
von Informationsbarrieren, durch Trennung von Verant-
wortlichkeiten und/oder réumliche Trennung sowie durch
Regelungen zum bereichsiberschreitenden Informations-
fluss (,Need to Know"-Prinzip);

« Fuhrung von Beobachtungs- bzw. Sperrlisten, die der
Uberwachung sensiblen Informationsaufkommens sowie
der Verhinderung eines Missbrauchs von Insiderinforma-
tionen dienen;

. Offenlegung von allen Geschaften auBerhalb des Auf-
gabenbereichs eines Mitarbeiters, der sie fir eigene
oder fremde Rechnung tatigt (privat veranlasste Wert-
papiergeschéfte) gegenliber der Compliance-Stelle (sog.
Mitarbeitergeschafte);

« RegelmaBige Schulung der Mitarbeiter der MorgenFund,
um das Bewusstsein der Mitarbeiter und anderer rele-
vanter Personen fir den richtigen Umgang mit Interessen-
konflikten zu scharfen;

« Interne Arbeitsanweisungen, Compliance-Leitlinien
und Richtlinien (bspw. Richtlinien zu Einladungen und
Geschenken, Leitsatze fiir Wertpapiergeschéfte von Mit-
arbeitern);

- Vorhalten eines Hinweisgebersystems, das den Mit-
arbeitern und Kunden der MorgenFund die Méglichkeit
bietet - auch anonym - auf betriigerisches Verhalten und

wirtschaftskriminelle Handlungen hinzuweisen.

MorgenFund hat organisatorische und administrative Vor-
kehrungen getroffen, welche in der Regel gewdhrleisten,
dass das Risiko der Beeintrachtigung von Kundeninteressen
gesteuert und vermieden werden kann. MorgenFund wird
von einem Geschaft Abstand nehmen, welches einen Kon-
flikt verursacht, wenn die MaBBnahmen zur Vermeidung und
zum Management von Konflikten nicht ausreichen, um nach
verninftigem Ermessen zu gewdhrleisten, dass eine Beein-

tréchtigung von Kundeninteressen vermieden wird.

Eine Offenlegung gemdB § 63 Absatz 2 WpHG wird nur
dann erfolgen, wenn keine andere Méglichkeit zur Lésung
des Interessenkonflikts besteht In diesen Ausnahmenfallen
wird MorgenFund dem Kunden die allgemeine Art und
Ursache des Interessenkonflikts offenlegen. AuBerdem
werden dem Kunden die daraus resultierenden Risiken und
die Schritte, die unternommen wurden, um diese Risiken
zu mindern, bevor die MorgenFund Geschéafte fir diesen
Kunden tatigt, mitgeteilt. Hierdurch ist gewdahrleistet, dass
er seine Entscheidung beziiglich der Inanspruchnahme der
angebotenen Dienstleistung auf informierter Grundlage
treffen kann. Offengelegt wird in aussagekréftiger, aber
anonymisierter Form, da das Geschaftsgeheimnis und,
soweit anwendbar, der gesetzliche Datenschutz gegeniber

anderen Kunden gewdhrt bleiben missen.

Hinweis auf den Erhalt und die Gewéhrung von
Zuwendungen sowie Verzicht auf die Herausgabe

von Zuwendungen

Entsprechend den Vorschriften des WpHG zur Annahme und
Gewdhrung von Zuwendungen (z. B. Provisionen) (insbeson-
dere § 70 WpHG) informiert die MorgenFund ihre Kunden
Uber nachfolgende Regelungen und Sachverhalte:

4.1 Vertriebsprovisionen

Die MorgenFund erhalt auf Grundlage von Vertriebsver-
trdgen im Zusammenhang mit der Durchfithrung/Abwick-
lung von Wertpapiergeschdften, welche sie (z. B. im Wege
des Finanzkommissionsgeschdaftes) mit dem/fiir den Kunden
abschlieBt, umsatz- und bestandsabhéngige Zahlungen
von den jeweiligen, den Fonds auflegenden, Verwaltungs-
gesellschaften, die diese als Vertriebsvergiitungen an die
MorgenFund fur den Vertrieb der Investmentvermégen/
Fonds leisten.

Auf diese Weise erhdlt die MorgenFund auf den im Depot
gebuchten Fondsanteilbestand des Kunden sogenannte ,lau-
fende Vertriebsprovisionen/Vertriebsfolgeprovisionen” von
den Verwaltungsgesellschaften. Dabei handelt es sich um
wiederkehrende, bestandsabhdngige Vergltungen, die wah-
rend der Haltedauer der Fondsanteile im Depot des Kunden
von den Verwaltungsgesellschaften an die MorgenFund
gezahlt werden. Die Héhe der laufenden Vertriebspro-
visionen berechnet sich als prozentualer Anteil des jewei-
ligen Werts der verwahrten Fondsanteile und liegt - je nach
Verwaltungsgesellschaft und Art des Fonds - derzeit in der
Regel zwischen 0,3 % und 0,9 % (durchschnittlich 0,7 %). Fur
ETFsfalltin der Regel keine laufende Vertriebsprovision an.
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Die laufende Vertriebsprovision wird von der MorgenFund
zur Qualitatsverbesserung seiner Dienstleistungen ein-
gesetzt (z. B. fiir den Ausbau seiner umfangreichen tech-

nischen Infrastrukturen sowie Servicetools).

Dem Kunden entstehen aus der Gewdhrung der laufenden
Vertriebsprovision an die MorgenFund keine zuséatzlichen
Kosten, da diese laufende Vertriebsprovision aus der Ver-
waltungsvergltung des jeweiligen (im Fondsportfolio ent-
haltenen) Fonds an die MorgenFund gezahlt wird.

In der Finanzportfolioverwaltung wird die Verwaltung und
damit auch die Entscheidung Uber den Kauf und Verkauf
von Finanzinstrumenten auf den Vermégensverwalter dele-
giert. Damit werden im Rahmen der vereinbarten Anlage-
richtlinien die Entscheidungen tber Kaufe und Verkdufe
ohne Zustimmung getdtigt. Diese Konstellation kann einen
bestehenden Interessenkonflikt verstérken. Den hieraus
resultierenden Risiken begegnet MorgenFund durch geeig-
nete organisatorische MaBnahmen, insbesondere einen am
Kundeninteresse ausgerichteten Investmentauswahlprozess.
Im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung
nimmt MorgenFund keine Zuwendungen von Dritten oder
fir Dritte handelnder Personen an und behdalt diese. Mone-
tdre Zuwendungen, die die MorgenFund im Zusammen-
hang mit der Finanzportfolioverwaltung annimmt, werden
so schnell wie nach verniinftigem Ermessen méglich nach
Erhalt und in vollem Umfang an den Kunden gewdhrt.
Bezlglich der Art und Weise der Gewdhrung der Zuwen-
dungen wird auf Buchstabe A., Ziff. 8 und 9 der Beding-
ungen fur die Vermégensverwaltung MorgenFund Online

Investing verwiesen.

Im Zusammenhang mit der standardisierten Finanzport-
folioverwaltung darf MorgenFund ausschlieBlich geringfi-
gige nicht monetdre Vorteile unter spezifischen regulato-

rischen Voraussetzungen annehmen.

4.2 Nichtmonetdre Zuwendungen

Der MorgenFund kénnen von den Verwaltungsgesellschaften
geringfugige nichtmonetdre Zuwendungen (z. B. in Form
der Teilnahme an Seminaren sowie anderen Bildungsveran-
staltungen und/oder Marketing-Zuschussen) gewdhrt wer-
den. Ebenso kann die MorgenFund solche Zuwendungen -
sofern der Kunde kein Direktkunde von MorgenFund ist - dem
Vermittler des Kunden bzw. dessen Vertriebsorganisation
bzw. deren IT-Dienstleister, sofern vorhanden, gewdhren.

4.3 Gewdhrung Vertriebsprovision/
Laufende Vertriebsprovision

Die MorgenFund gewdhrt auf der Grundlage von Vertriebs-
vertrdgen - sofern der Kunde kein Direktkunde von
MorgenFund ist —dem Vermittler des Kunden bzw. dessen
Vertriebsorganisation bzw. deren IT-Dienstleistern ganz
oder teilweise eine Vertriebsprovision sowie eine zeitanteilige
Vergutung (laufende Vertriebsprovision). Die Vertriebs-
provision wird von der MorgenFund u. a. fir die Vermittlungs-
bzw. Beratungstdatigkeit gewdhrt. Die laufende Vertriebs-
provision wird von MorgenFund fir die Aufrechterhaltung

des Informations- und Betreuungsangebotes gewdhrt.

Die maximale Vertriebsprovision entspricht héchstens dem
Prozentsatz des im aktuellen Verkaufsprospekt des jewei-
ligen Fonds angegebenen maximal giltigen Ausgabeauf-
schlages. Die Héhe der laufenden Vertriebsprovision berech-
net sich als prozentualer Anteil des jeweiligen Werts der im
Depot des Kunden verwahrten Fondsanteile und liegt - je
nach Verwaltungsgesellschaft und Art des Fonds — derzeit in
der Regel zwischen 0,3 % und 0,9 % (durchschnittlich 0,7 %).

Dem Kunden entstehen aus der Gewdhrung der Vertriebs-
provision bzw. laufenden Vertriebsprovision keine zusatz-
lichen Kosten, da diese aus von der MorgenFund verein-
nahmten Vertriebsprovision bzw. aus der Verwaltungs-
vergitung des jeweiligen (im Fondsportfolio enthaltenen)
Fonds von dem Institut gezahlt wird.

4.4 Sonstige Provisionen

MorgenFund hat das Recht, zufilhrenden Partnern eine
von der Anzahl der zugefiihrten Depots und/oder Bestand
abhdngige Vergitung zu gewdhren. Diese Vergitung kann
fix oder variabel ausgestaltet sein, kann einmalig oder
als fortlaufende Vergutung fur die Dauer der Geschéafts-
beziehung gezahlt werden. Dem Kunden entstehen aus der
Gewdhrung dieser Vergltung keine Kosten.

Né&here Informationen zu den von MorgenFund erhaltenen
und gewdhrten Zuwendungen sind in den standardisierten
Kosteninformationen sowie auf Anfrage bei dem Institut
erhéltlich.

Interessenkonflikte des Vermittlers
(soweit vorhanden)

Kunden, die der MorgenFund liber einen Vermittler zuge-
fihrt wurden, weist das Institut darauf hin, dass auch bei
dem Vermittler Interessenkonflikte entstehen und bestehen
kénnen. Ob und wieweit etwaige Interessenkonflikte bei dem
Vermittler vorliegen, ist MorgenFund nicht bekannt, da dies
insbesondere auch von dessen jeweiligem Geschaftsmodell
abhdngig sein kann. Fur diesbeziigliche Fragen kénnen sich

Kunden jederzeit an den fir sie tatigen Vermittler wenden.

Auf Wunsch wird die MorgenFund ihren Kunden weitere
Einzelheiten Giber den Umgang mit Interessenkonflikten
zur Verfigung stellen. Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten befinden sich auch auf unserer Webseite.

Stand: Mai 2025



UV LUX 05/2025

Informationen Uber
Unterverwahrer

MorgenFund wird Finanzinstrumente von Kunden von weltweit
tatigen Verwahrinstituten verwahren lassen. Fonds der DWS
Gruppe werden von State Street Bank International GmbH
Germany (im folgenden ,State Street” oder ,Unterverwahrer”
genannt), und Fonds anderer Kapitalverwaltungsgesellschaften
+ ETFs werden von der Clearstream Banking AG und Euroclear
Bank SA/NV verwahrt und von der Deutsche Bank AG (nach-
folgend ,Deutsche Bank” oder ,Unterverwahrer” genannt)
unterverwahrt. Bei der Weiterleitung und Ausfihrung von Wert-
papiergeschéften durch diese Unterverwahrer beschrankt sich
die Haftung der MorgenFund auf die sorgfaltige Auswahl und

Unterweisung dieser Unterverwahrer.

Im Falle der Zahlungsunfdahigkeit der Unterverwahrer steht dem
Kunden, ggf. Giber die MorgenFund, ein Aussonderungsrecht zu.
Die Finanzinstrumente der Kunden werden daher nicht im Falle
der Insolvenz der Unterverwahrer verwertet, sondern kénnen

aus dem Insolvenzverfahren herausgelést werden.

Die Finanzinstrumente der Kunden kénnen bei den Unterver-
wahrern auf Sammelkonten gefiihrt werden. Damit kénnen
Risiken verbunden sein. Im Falle eines Systemausfalls oder einer
anderen technischen Stérung, z. B. bei héherer Gewalt, kénnen
Risiken bestehen, die jeweiligen Kundenfinanzinstrumente zu
identifizieren. MorgenFund und die Unterverwahrer begegnen
diesem Risiko durch doppelt abgesicherte IT-Systeme, eine dop-
pelte Buchfihrung bei MorgenFund und den Unterverwahrern
sowie einer engen Abstimmung zwischen den Instituten.

oo
O\l,O MorgenFund

Da die Unterverwahrer ein weltweites Verwahrnetzwerk unter-
halten, kénnen Depots mit Finanzinstrumenten von Kunden
unter die Rechtsvorschriften von Drittlandern fallen. Dies kann
die Rechte der Kunden betreffend der Finanzinstrumente beein-
flussen.

MorgenFund steht zur Absicherung ihrer Anspriiche gegen-
Uber dem Kunden (z. B. auf Gebihrenzahlung) ein Verrech-
nungs- und Pfandrecht zu. Die Verrechnungsméglichkeit oder
ein Verkauf von Anteil zur Begleichung von Entgelten, Aus-
lagen und Kosten der MorgenFund ergibt sich aus Abschnitt 11
Ziffer 3 der Allgemeinen Geschdaftsbedingungen. Ein Pfandrecht
der MorgenFund zur Sicherung aller bestehenden und kinfti-
gen und bedingten Anspriche, die der MorgenFund aus der
Geschaftsbeziehung mit dem Kunden zustehen, ergibt sich aus
Abschnitt 16 der Allgemeinen Geschdaftsbedingungen. Unter
ahnlichen Bedingungen kénnen auch den Unterverwahrern
Sicherungs- und Pfandrechte, bzw. Rechte auf Verrechnungin
Bezug auf die den Unterverwahrern anvertrauten Finanzinstru-

mente zustehen.

Stand: Mai 2025
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Datenschutzhinweise
gemdlB EU-Datenschutz-
Grundverordnung fir
~Natirliche Personen”

Mit den nachfolgenden Informationen geben wir lhnen einen
Uberblick iiber die Verarbeitung lhrer personenbezogenen
Daten durch uns und lhre Rechte aus dem Datenschutzrecht.
Welche Daten im Einzelnen verarbeitet und in welcher Weise
genutzt werden, richtet sich maBBgeblich nach den jeweils

beantragten bzw. vereinbarten Dienstleistungen.

Bitte geben Sie die Informationen auch den aktuellen und
kiinftigen vertretungsberechtigten Personen und wirtschaft-
lichen Berechtigten weiter. Dazu zdhlen z. B. Begiinstigte im
Todesfall oder Prokuristen.

1. Wer ist fiir die Datenverarbeitung verantwortlich und
an wen kann ich mich wenden

Verantwortliche Stelle ist:

MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
Parc d'’Activite Syrdall 2

18-20, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Luxembourg

E-Mail-Adresse:
Betroffenenrechte@morgenfund.com

Sie erreichen unseren betrieblichen
Datenschutzbeauftragten unter:

MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
Datenschutzbeauftragter

Parc d'’Activite Syrdall 2

18-20, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Luxembourg

E-Mail-Adresse:
datenschutz@morgenfund.com

2. Welche Quellen und Daten nutzen wir

Wir verarbeiten personenbezogene Daten, die wir im
Rahmen unserer Geschaftsbeziehung von unseren Kunden
erhalten. Zudem verarbeiten wir — soweit fir die Erbringung
unserer Dienstleistung erforderlich — personenbezogene
Daten, die wir von der MorgenFund GmbH zul&ssigerweise

oo
O\l,O MorgenFund

(z.B. zur Ausfiihrung von Auftrégen, zur Erfullung von Ver-
trdgen oder aufgrund einer von lhnen erteilten Einwilligung)
erhalten haben. Zum anderen verarbeiten wir personenbe-
zogene Daten, die wir aus 6ffentlich zugdnglichen Quellen
(z.B. Handels- und Vereinsregister, Presse, Medien, Internet)

zuldssigerweise gewonnen haben und verarbeiten diirfen.

Relevante personenbezogene Daten im Interessentenpro-
zess, bei der Stammdateneréffnung, im Zuge einer Bevoll-
machtigung (Depotvollmacht) oder als sonstiger Verfu-

gungsberechtigter eines Depots/Vertrages kénnen sein:

Name, Adresse/andere Kontaktdaten (Telefon, E-Mail-
Adresse), Geburtsdatum/-ort, Geschlecht, Staatsange-
hérigkeit, Familienstand, Geschéftsfahigkeit, Berufsgrup-
penschlissel/Partnerart (unselbsténdig/selbsténdig), Legi-
timationsdaten (z. B. Ausweisdaten), Authentifikationsdaten
(z. B. Unterschriftsprobe), Steuer-1D, FATCA-Status.

Bei Abschluss und Nutzung von Produkten/Dienstleistungen
aus den im Folgenden aufgelisteten Produktkategorien kén-
nen zusatzlich zu den vorgenannten Daten weitere perso-
nenbezogene Daten erhoben, verarbeitet und gespeichert

werden. Diese umfassen im Wesentlichen:

Wertpapiergeschaft/Depot

Gegenwadrtiger oder relevanter friherer Beruf, detail-
lierte Angaben zu Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit
Wertpapieren (MiFID-Status), Anlageverhalten/-strategie
(Umfang, Haufigkeit, Risikobereitschaft), finanzielle Situation
(Vermégen, Verbindlichkeiten, Einkiinfte aus unselbstén-
diger/selbsténdiger Arbeit/Gewerbebetrieb, Ausgaben),
absehbare Anderungen in den Vermdégensverhdltnissen
(z. B. Eintritt Rentenalter), steuerliche Informationen (z. B.
Angabe zur Kirchensteuerpflicht), Dokumentationsdaten
(z. B. Geeignetheitserklarungen).

Kundenkontaktinformationen

Im Rahmen der Geschéaftsanbahnungsphase und wahrend
der Geschdftsbeziehung, insbesondere durch persénliche,
telefonische oder schriftliche Kontakte, durch Sie oder von
der Gesellschaft initiiert, entstehen weitere personenbe-
zogene Daten, z.B. Informationen Uber Kontaktkanal,
Datum, Anlass und Ergebnis; (elektronische) Kopien des
Schriftverkehrs sowie die Information tber die Teilnahme
an DirektmarketingmaBnahmen.

Digitale Services

Hinsichtlich der beim Einsatz von digitalen Serviceprodukten
verarbeiteten Daten wird verwiesen auf weiterfihrende
Informationen zum Datenschutz im Zusammenhang mit
dem jeweiligen digitalen Service (Bsp.: Verarbeitung von
personenbezogenen Daten zu ldentifikationszwecken
bei Benutzung der Applikationen MorgenFund App oder
MorgenFund Secure Tan App).
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. Wofiir verarbeiten wir lhre Daten (Zweck der

Verarbeitung) und auf welcher Rechtsgrundlage

Wir verarbeiten die vorab genannten personenbezogenen
Daten im Einklang mit den Bestimmungen der EU-Daten-
schutz-Grundverordnung (DSGVO) und dem aktuellen
Luxemburger Datenschutzgesetz:

a. Zur Erfiillung von vertraglichen Pflichten
(Art. 6 Abs. 1b DSGVO)

Die Verarbeitung personenbezogener Daten erfolgt zur
Erbringung von Geschaften und Finanzdienstleistungen im
Rahmen der Durchfiihrung unserer Vertrage mit lhnen oder
zur Durchfihrung vorvertraglicher MaBnahmen, die auf lhre
Anfrage hin erfolgen.

Die Zwecke der Datenverarbeitung richten sich in erster
Linie nach dem konkreten Produkt (siehe unter Punkt 2) und
kénnen unter anderem Bedarfsanalysen, Beratung sowie die
Durchfiihrung von Transaktionen umfassen. Die weiteren
Einzelheiten zum Zweck der Datenverarbeitung kénnen Sie
den jeweiligen Vertragsunterlagen und Geschaftsbedin-

gungen entnehmen.

b. Im Rahmen der Interessenabwégung
(Art. 6 Abs. 1f DSGVO)

Soweit erforderlich verarbeiten wir lhre Daten Uber die
eigentliche Erfillung des Vertrages hinaus zur Wahrung

berechtigter Interessen von uns oder Dritten. Beispiele:

« Werbung oder Markt- und Meinungsforschung, soweit Sie
der Nutzung lhrer Daten nicht widersprochen haben

+ Geltendmachung rechtlicher Anspriiche und Verteidigung
bei rechtlichen Streitigkeiten

« Gewdbhrleistung der IT-Sicherheit und des IT-Betriebs der
Gesellschaft

« Verhinderung von Straftaten

+ Videouberwachungen zur Wahrung des Hausrechts, zur
Sammlung von Beweismitteln bei Uberféllen und Betrugs-
delikten

« MaBnahmen zur Gebdude- und Anlagensicherheit
(z. B. Zutrittskontrollen)

« MaBnahmen zur Sicherstellung des Hausrechts

« MaBnahmen zur Geschaftssteuerung und Weiterentwick-
lung von Dienstleistungen und Produkten

+ Risikosteuerung im Unternehmen

c. Aufgrund lhrer Einwilligung
(Art. 6 Abs. 1a DSGVO)

Soweit Sie uns eine Einwilligung zur Verarbeitung von per-
sonenbezogenen Daten fiir bestimmte Zwecke (z. B. Weiter-
gabe von Daten an den Vermittler bzw. die Vertriebsorga-
nisation und ggfs. deren IT-Dienstleister, um lhre Daten
fir bestimmte Werbezwecke zu verwenden) erteilt haben,
ist die RechtmdBigkeit dieser Verarbeitung auf Basis lhrer
Einwilligung gegeben. Eine erteilte Einwilligung kann jeder-
zeit widerrufen werden. Dies gilt auch fir den Widerruf von

Einwilligungserklarungen, die vor der Geltung der EU-Daten-
schutz-Grundverordnung, also vor dem 25. Mai 2018, erteilt
worden sind. Bitte beachten Sie, dass der Widerruf erst fir
die Zukunft wirkt. Verarbeitungen, die vor dem Widerruf
erfolgt sind, sind davon nicht betroffen. Eine Statusiibersicht
der von lhnen erteilten Einwilligungen kénnen Sie jederzeit
bei uns anfordern.

d. Aufgrund gesetzlicher Vorgaben
(Art. 6 Abs. 1c DSGVO) oder im 6ffentlichen
Interesse (Art. 6 Abs. 1Te DSGVO)

Zudem unterliegen wir als Wertpapierinstitut diversen
rechtlichen Verpflichtungen, das heiBt gesetzlichen Anfor-
derungen (z.B. Wertpapierinstitutsgesetz, Geldwésche-
gesetz, Wertpapierhandelsgesetz, Steuergesetze) sowie
aufsichtsrechtlichen Vorgaben (z.B. der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht und der CSSF). Zu den
Zwecken der Verarbeitung gehéren unter anderem die
Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten zur Erfassung
von Kenntnissen und Erfahrungen des jeweiligen Kunden
mit Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumenten,
die Abfrage der finanziellen Verhdltnisse und der Anlage-
ziele des Kunden, die Identitatsprifung, Betrugs- und Geld-
wdschepravention, die Erflllung steuerrechtlicher Kontroll-
und Meldepflichten sowie die Bewertung und Steuerung von
Risiken in der Gesellschaft.

Wer bekommt meine Daten

Innerhalb der Gesellschaft erhalten diejenigen Stellen Zugriff
auf lhre Daten, die diese zur Erfiillung unserer vertraglichen
und gesetzlichen Pflichten brauchen. Auch von uns einge-
setzte Dienstleister und Erfullungsgehilfen kénnen zu die-
sen Zwecken Daten erhalten, wenn diese die Vertraulichkeit
und unsere schriftlichen datenschutzrechtlichen Weisungen
wahren. Dies sind im Wesentlichen Unternehmen aus den im
Folgenden aufgefiihrten Kategorien.

Im Hinblick auf die Datenweitergabe an Empfdnger auBBer-
halb der Gesellschaft ist zundchst zu beachten, dass wir
als Zweigniederlassung eines Wertpapierinstituts zur Ver-
schwiegenheit tber alle kundenbezogenen Tatsachen und
Wertungen verpflichtet sind, von denen wir Kenntnis erlan-
gen. Informationen Gber Sie dirfen wir nur weitergeben,
wenn gesetzliche Bestimmungen dies gebieten, Sie eingewil-
ligt haben, wir zur Erteilung einer Auskunft befugt sind und/
oder von uns beauftragte Auftragsverarbeiter gleichgerich-
tet die Einhaltung der Vertraulichkeit sowie die Vorgaben
der EU-Datenschutz-Grundverordnung/des Bundesdaten-

schutzgesetzes garantieren.

Unter diesen Voraussetzungen kénnen Empfdnger personen-

bezogener Daten z. B. sein:

. Offentliche Stellen und Institutionen (z.B. Deutsche
Bundesbank, Caisse de Consignation, CSSF, Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Europdische
Bankenaufsichtsbehérde, Europdische Zentralbank,
Finanzbehdrden, Bundeszentralamt fir Steuern), bei Vor-
liegen einer gesetzlichen oder behérdlichen Verpflichtung.
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« Andere Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute, ver-
gleichbare Einrichtungen und Auftragsverarbeiter, an die
wir zur Durchfihrung der Geschéaftsbeziehung mit lhnen

personenbezogene Daten Ubermitteln.

« Im Einzelnen: Abwicklung von Bankauskiinften, Unter-
stitzung/Wartung von EDV-/IT-Anwendungen, Archi-
vierung, Belegbearbeitung, Call-Center Services,
Compliance Services, Controlling, Datenscreening fir
Anti-Geldwasche-Zwecke, Datenvernichtung, Einkauf/
Beschaffung, Kundenverwaltung, Lettershops, Marketing,
Meldewesen, Research, Risikocontrolling, Spesenab-
rechnung, Telefonie, Videolegitimation, Webseiten-
management, Wertpapierdienstleistung, Aktienregister,
Fondsverwaltung, Wirtschaftsprifungsdienstleistung,
Zahlungsverkehr, Vertriebsorganisationen sowie Ver-
mittler und ggfs. deren IT-Dienstleister.

- Angehérige bestimmter regulierter Berufe wie Rechts-

anwdlte, Notare oder Wirtschaftsprifer.

Weitere Datenempfdanger kénnen diejenigen Stellen sein,
fir die Sie Ihre Einwilligung zur Datenibermittlung erteilt
haben.

. Werden Daten in ein Drittland oder an eine

internationale Organisation iibermittelt

Eine Datenubermittlung in Ladnder auBerhalb der EU bzw.
des EWR (sogenannte Drittstaaten) findet nur statt, soweit
dies zur Ausfiuhrung lhrer Auftrége (z. B. Zahlungs- und
Wertpapierauftrage) erforderlich, gesetzlich vorgeschrie-
ben ist (z. B. steuerrechtliche Meldepflichten), Sie uns eine
Einwilligung erteilt haben oder im Rahmen einer Auftrags-
datenverarbeitung. Werden Dienstleister im Drittstaat
eingesetzt, sind diese zusdtzlich zu schriftlichen Weisungen
durch die Vereinbarung geeigneter Garantien nach Art. 46
DSGVO wie z. B. EU-Standardvertragsklauseln sowie Binding
Corporate Rules zur Einhaltung des Datenschutzniveaus in
Europa verpflichtet, sofern kein sog. Angemessenheits-
beschluss vorliegt, der einen Datentransfer in das Drittland
erlaubt.

. Wie lange werden meine Daten gespeichert

Wir verarbeiten und speichern Ihre personenbezogenen
Daten solange es fir die Erfullung unserer vertraglichen und
gesetzlichen Pflichten erforderlich ist. Dabei ist zu beachten,
dass unsere Geschdftsbeziehung ein Dauerschuldverhdltnis

ist, welches auf mehrere Jahre angelegt ist.

Sind die Daten fur die Erfillung vertraglicher oder gesetz-
licher Pflichten nicht mehr erforderlich, werden diese regel-
maBig geldscht, es sei denn, deren - befristete - Weiterver-
arbeitung ist zu folgenden Zwecken erforderlich:

« Erfillung handels- und steuerrechtlicher Aufbewah-
rungsfristen: Zu nennen sind das Handelsgesetzbuch, die
Abgabenordnung, das Wertpapierinstitutsgesetz, das
Geldwaschegesetz und das Wertpapierhandelsgesetz.
Die dort vorgegebenen Fristen zur Aufbewahrung bzw.
Dokumentation betragen zwei bis zehn Jahre.

« Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der Verjahrungs-
vorschriften. Nach den §§ 195 ff. des Burgerlichen Gesetz-
buches (BGB) oder einschlagigen luxemburger Vor-
schriften kénnen diese Verjdhrungsfristen bis zu 30 Jahre
betragen, wobei die regelmé&Bige Verjahrungsfrist drei
Jahre betragt.

Welche Datenschutzrechte habe ich

Jede betroffene Person hat das Recht auf Auskunft nach
Artikel 15 DSGVO, das Recht auf Berichtigung nach
Artikel 16 DSGVO, das Recht auf Léschung nach Artikel 17
DSGVO, das Recht auf Einschrénkung der Verarbeitung nach
Artikel 18 DSGVO, das Recht auf Widerspruch aus Artikel 21
DSGVO sowie das Recht auf Dateniibertragbarkeit
aus Artikel 20 DSGVO. Beim Auskunftsrecht und beim
Loschungsrecht gelten die Einschrankungen nach 8§ 34 und
35 BDSG. Dariiber hinaus besteht ein Beschwerderecht bei
einer Datenschutzaufsichtsbehdrde (Artikel 77 DSGVO).

Eine erteilte Einwilligung in die Verarbeitung personen-
bezogener Daten kdnnen Sie jederzeit uns gegeniber
widerrufen. Dies gilt auch fir den Widerruf von Einwilli-
gungserkléarungen, die vor der Geltung der EU-Daten-
schutz-Grundverordnung, also vor dem 25. Mai 2018, erteilt
worden sind. Bitte beachten Sie, dass der Widerruf erst fir
die Zukunft wirkt. Verarbeitungen, die vor dem Widerruf
erfolgt sind, sind davon nicht betroffen.

Gibt es fiir mich eine Pflicht zur Bereitstellung von Daten

Im Rahmen unserer Geschaftsbeziehung missen Sie digje-
nigen personenbezogenen Daten bereitstellen, die fir die
Aufnahme und Durchfiihrung einer Geschdftsbeziehung und
der Erfillung der damit verbundenen vertraglichen Pflichten
erforderlich sind oder zu deren Erhebung wir gesetzlich ver-
pflichtet sind. Ohne diese Daten werden wir in der Regel den
Abschluss des Vertrages oder die Ausfihrung des Auftrages
ablehnen missen oder einen bestehenden Vertrag nicht

mehr durchfiihren kénnen und ggf. beenden missen.

Insbesondere sind wir nach den geldwdscherechtlichen Vor-
schriften verpflichtet, Sie vor der Begriindung der Geschdfts-
beziehung beispielsweise anhand lhres Personalausweises zu
identifizieren und dabei lhren Namen, Geburtsort, Geburts-
datum, Staatsangehérigkeit sowie lhre Wohnanschrift zu
erheben und festzuhalten. Damit wir dieser gesetzlichen
Verpflichtung nachkommen kénnen, haben Sie uns die not-
wendigen Informationen und Unterlagen zur Verfiigung
zu stellen und sich im Laufe der Geschéftsbeziehung erge-
bende Anderungen unverziiglich anzuzeigen. Sollten Sie
uns die notwendigen Informationen und Unterlagen nicht
zur Verfugung stellen, diirfen wir die von lhnen gewiinschte

Geschdaftsbeziehung nicht aufnehmen oder fortsetzen.
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9.

Inwieweit gibt es eine automatisierte
Entscheidungsfindung (einschlieBlich Profiling)

Zur Begrindung und Durchfihrung der Geschéftsbe-
ziehung nutzen wir grundsdtzlich keine vollautomatisierte
Entscheidungsfindung gemaB Artikel 22 DSGVO. Sollten
wir diese Verfahren in Einzelfdllen einsetzen, werden wir
Sie hieriber gesondert informieren, sofern dies gesetzlich
vorgegeben ist.

10. Findet ,Profiling” statt

Wir verarbeiten lhre Daten teilweise automatisiert mit dem
Ziel, bestimmte personliche Aspekte zu bewerten (Profiling).

Wir setzen Profiling beispielsweise in folgenden Fdallen ein:

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben sind wir zur Geldwésche-
und Betrugsbekdmpfung verpflichtet. Dabei werden auch
Datenauswertungen (u. a. im Zahlungsverkehr) vorgenom-
men. Diese MaBnahmen dienen zugleich auch Ihrem Schutz.

Stand: Februar 2025

Information iiber lhr Widerspruchsrecht nach Artikel 21
EU-Datenschutz- Grundverordnung (DSGVO)

1. Einzelfallbezogenes Widerspruchsrecht

Sie haben das Recht aus Griinden, die sich aus |hrer beson-
deren Situation ergeben, jederzeit gegen die Verarbeitung
Sie betreffender personenbezogener Daten, die aufgrund
von Artikel 6 Absatz 1 e der DSGVO (Datenverarbeitung
im offentlichen Interesse) und Artikel 6 Abs. 1 f DSGVO
(Datenverarbeitung auf der Grundlage einer Interessen-
abwagung) erfolgt, Widerspruch einzulegen; dies gilt auch
fir ein auf diese Bestimmung gestitztes Profiling im Sinne
von Artikel 4 Nr.4 DSGVO.

Legen Sie Widerspruch ein, werden wir lhre personenbezo-
genen Daten nicht mehr verarbeiten, es sei denn, wir kon-
nen zwingende schutzwiirdige Griinde fur die Verarbeitung
nachweisen, die Ihre Interessen, Rechte und Freiheiten Gber-
wiegen, oder die Verarbeitung dient der Geltendmachung,

Auslibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen.

. Widerspruchsrecht gegen Verarbeitung

von Daten zu Werbezwecken

In Einzelfallen verarbeiten wir lhre personenbezogenen
Daten, um Direktwerbung zu betreiben. Sie haben das
Recht, jederzeit Widerspruch gegen die Verarbeitung Sie
betreffender personenbezogener Daten zum Zwecke der-
artiger Werbung einzulegen.

Widersprechen Sie der Verarbeitung fiir Zwecke der Direkt-
werbung, so werden wir lhre personenbezogenen Daten
nicht mehr fur diese Zwecke verarbeiten.

Der Widerspruch kann formfrei erfolgen und sollte még-
lichst gerichtet werden an:
Betroffenenrechte@morgenfund.com

Stand: Februar 2025
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Allgemeine
Geschdftsbedingungen
fir Depots bei der
MorgenFund GmbH,
Zweigniederlassung
Luxemburg

Abschnitt 1

Grundregeln fiir die Geschaftsbeziehung zwischen

dem Kunden' und der MorgenFund GmbH, Zweignieder-

lassung Luxemburg (nachfolgend , Institut” genannt)

1.

Geltungsbereich sowie Anderungen dieser Allgemeinen
Geschaftsbedingungen, Sonderbedingungen fiir ein-
zelne Geschaftsbeziehungen sowie des Preis- und
Leistungsverzeichnisses

(1) Geltungsbereich

Die Allgemeinen Geschéftsbedingungen (nachfolgend
auch ,Geschdftsbedingungen” genannt) gelten fur die
gesamte Geschdaftsbeziehung zwischen dem Kunden und
dem Institut. Daneben gelten das jeweils glltige Preis- und
Leistungsverzeichnis sowie fir einzelne Geschdaftsbezie-
hungen Sonderbedingungen, die Abweichungen und/oder
Ergdnzungen zu diesen Allgemeinen Geschaftsbedingungen
enthalten; sie werden bei der Depoteréffnung oder bei
Erteilung eines Auftrages mit dem Kunden vereinbart.

(2) Anderungen
(2.1) Anderungsangebot

Insbesondere im Falle von Anderungen des gesetzlichen und/
oder regulatorischen Umfelds oder Anderungen in der Markt-
praxis oder der Marktbedingungen ist das Institut berechtigt,
Anderungen dieser Allgemeinen Geschdftsbedingungen, der
Sonderbedingungen und des Preis- und Leistungsverzeich-
nisses vorzunehmen und diese dem Kunden (z.B. als PDF) auf
einem dauerhaften Datentrdger bekannt zu geben/anzu-
bieten. Anderungen der Allgemeinen Geschéftsbedingungen
und der Sonderbedingungen sowie des Preis- und Leistungs-
verzeichnisses werden dem Kunden spé&testens einen Monat
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens in
Textform (z. B. als PDF) auf einem dauerhaften Datentréger
angeboten. Die Anderungen werden dem Kunden gemaf
den Regelungen unter Ziffer 2 ,Kommunikationsweg und
-sprache” dieser Geschaftsbedingungen auf dem mit dem

oo
O\l,O MorgenFund

Kunden vereinbarten Kommunikationsweg, d. h. z. B. durch
Bereitstellung in der Online-Postbox des Kunden und/oder via
elektronischer Nachrichtenibermittlung (E-Mail) und/oder,
sofern gesetzlich zul@ssig, auf der Homepage des Instituts

unter www.morgenfund.com oder auf einer dem Kunden mit-

geteilten Website, angeboten und zur Verfiigung gestellt.

(2.2) Annahme durch den Kunden

Erfolgt innerhalb der oben genannten Frist kein Wider-
spruch des Kunden,so wird davon ausgegangen, dass der
Kunde mit der Anderung einverstanden ist. Das Institut
kann die Geschaftsbeziehung zum Kunden nach eigenem
Ermessen beenden, sollte der Kunde nicht mit der Anderung

einverstanden sein.

(2.3) Kiindigungsrecht des Kunden
bei der Zustimmungsfiktion

Macht das Institut von der Zustimmungsfiktion Gebrauch,
kann der Kunde den von der Anderung betroffenen Vertrag
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Anderungen auch fristlos und kostenfrei kiindigen. Auf
dieses Kiindigungsrecht wird das Institut den Kunden in sei-
nem Anderungsangebot besonders hinweisen.

Kommunikationswege und -sprache
(1) Kommunikationssprache

MaBgebliche Sprache fur dieses Vertragsverhdltnis und
die Kommunikation zwischen dem Kunden und dem Institut
wdhrend der Laufzeit des Vertrages ist deutsch. Alle fir den
Kunden bestimmten Dokumente und Informationen werden
in deutscher Sprache zur Verfiigung gestellt, es sei denn, es
ist mit dem Kunden etwas anderes vereinbart. Urkunden
und sonstige Dokumente sind (sofern nichts anderes mit
dem Institut vereinbart ist) in deutscher Sprache vorzule-
gen; fremdsprachige Dokumente sind auf Verlangen des
Instituts in beglaubigter deutscher Ubersetzung vorzulegen.

(2) Kommunikationsweg

Das Institut hat das Recht, dem Kunden séamtliche rele-
vanten Dokumente, Mitteilungen, Kundeninformationen
und Vertrdge zur Ansicht, zum Herunterladen, zum Aus-
druck bzw. Speicherung in elektronischer Form, d. h. in der
Online-Postbox des Kunden und/oder per elektronischer
Nachrichtenibermittlung (E-Mail) und/oder, sofern gesetz-
lich zugelassen, auf der Homepage des Instituts unter

www.morgenfund.com und/oder auf einer dem Kunden vom

Institut mitgeteilten anderen Website zur Verfiligung stellen.
Dem Kunden steht das Recht zu, wéhrend der Vertragslauf-
zeit jederzeit die Ubermittlung sémtlicher relevanten Doku-
mente, Mitteilungen, Kundeninformationen und Vertrage

" Lediglich aus Griinden der leichteren Lesbarkeit wird nur die grammatisch mdnnliche Form verwendet.

Gemeint sind stets Menschen jeglicher geschlechtlicher Identitét.
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in schriftlicher Form oder Textform zu verlangen, welche
ggf. kostenpflichtig gem&B dem aktuell glltigen Preis-und

Leistungsverzeichnis sein kénnen.

Sofern der Kunde mit dem Institut keinen elektronischen
Kommunikationsweg (z. B. Online-Postbox, E-Mail, Home-
page des Instituts oder auf einer dem Kunden vom Institut
mitgeteilten anderen Website) vereinbart hat, werden dem
Kunden sdmtliche relevanten Dokumente, Mitteilungen,
Kundeninformationen und Vertrage in Textform Gbermittelt.

(3) Kundenkategorie

Das Institut stuft den Kunden als Privatkunden i. S. d.
Artikel 1 4. des Gesetzes vom 5. April 1993 lber den
Finanzsektor, in seiner anwendbaren Fassung (LFS) ein.

Abschnitt 2
Grundregeln zum Depot

1.

Depotvertrag/Gegenstand der Geschéftsbeziehung
(1) Depotvertrag

Der Kunde gibt gegeniiber dem Institut einen Antrag auf
Er6ffnung eines Depots ab, indem er den vollstdndig ausge-
fullten Depoterdffnungsantrag an das Institut Gbermittelt
und dieser dem Institut zugeht.

Der Kunde hat gegenliber dem Institut zu Beginn der
Geschdaftsbeziehung genaue Angaben tber seine Identitat
gemdB den Vorgaben des Eréffnungsantrages zu machen.
Das Institut kann zu Beginn der Geschaftsbeziehung sowie
im weiteren Verlauf zusétzliche Angaben und Unterlagen
zur ldentitatsfeststellung oder zu sonstigen Zwecken ver-
langen, sofern dies im Hinblick auf die Erfillung seiner
gesetzlichen Pflichten (insbesondere der anwendbaren
luxemburgischen Regelungen/Gesetze/Verordnungen zur
Geldwaschebekdmpfung) oder im Rahmen der Geschafts-
beziehung erforderlich ist.

Der Depotvertrag kommt erst mit Annahme des Antrags
des Kunden auf Depoteréffnung und Vorliegen eines voll-
standigen Identitdtsnachweises/einer abgeschlossenen
Legitimationsprifung durch das Institut zustande.

Das Institut behdlt sich vor, die Eré6ffnung eines Depots auch
ohne Angabe von Griinden abzulehnen.

(2) Gegenstand der Geschéftsbeziehung

Bei dem Depot handelt es sich um ein Wertpapierdepot, in
dem Anteile an Investmentvermégen (nachstehend zumeist
JAnteile’, Investmentfonds” oder nur ,Fonds" genannt) ver-
wahrt werden kénnen.

Gegenstand der Geschéftsbeziehung sind die Verwahrung
und Verwaltung von Anteilen an Investmentvermégen fir
andere, die Anschaffung und VerduBerung der vorgenann-
ten Anteile sowie sonstige mit den genannten Geschéaften
unmittelbar verbundene Nebentétigkeiten. Die Anschaffung

und VerduBerung der Anteile an Investmentvermébgen
erfolgt im Wege des Finanzkommissionsgeschafts Artikel
24-6 und 24-7 (LFS): Die Anschaffung oder VerduBerung
von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fiir fremde

Rechnung).

Allgemeine Regelungen fiir Wertpapiergeschdafte

(1) Beschréankung auf von dem Institut
vertriebene Anteile

Das Institut schlieBt Wertpapiergeschafte im Sinne des
Abschnitts 2 Ziffer 1 fir den Kunden nur hinsichtlich sol-
cher Anteile ab, die von dem Institut vertrieben werden,
d. h.im Fondsspektrum des Instituts enthalten sind. Dies
sind Anteile an inlédndischen und/oder ausléndischen
Fonds, welche zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
Eine Ubersicht der von dem Institut vertriebenen Fonds
ist auf Nachfrage bei dem Institut erhdltlich bzw. unter

www.morgenfund.com einsehbar. Dem Institut bleibt es vor-

behalten, die Verwahrung oder Beschaffung von Anteilen
bestimmter Investmentfonds (z. B. bei Verdacht auf Market-
Timing/Late-Trading/Front-Running) oder bestimmter

Verwaltungsgesellschaften abzulehnen.

(2) Bereitstellung der Verkaufsunterlagen auf der
Homepage/Postalische Versendung auf Anfordern
des Kunden

Dem Kunden werden die jeweils giiltigen Verkaufsunter-
lagen der Investmentfonds und Exchange Traded Funds
(nachfolgend ,ETFs" genannt), derzeit u.a. die Basisinfor-
mationsbroschiire Gber Vermégensanlagen in Investment-
fonds, Wesentliche Anlegerinformationen/Key Investor
Document (KID?), ggf. Basisinformationsblatt (BIB/
Packaged Retail and Insurance-based Investment Products
(PRIIPs?) und die aktuellen Verkaufsprospekte einschlieBlich
Vertragsbedingungen bzw. Verwaltungsreglement/Satzung
sowie der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahres-
bericht, von dem Institut — vor der Depoteréffnung und vor
der Auftragserteilung — auf der Homepage des Instituts

unter www.morgenfund.com zur Verfiigung gestellt. Auf

ausdriicklichen Wunsch des Kunden werden die Verkaufs-
unterlagen auch per E-Mail oder postalisch zur Verfigung
gestellt.

Der Kunde ist damit einverstanden, Informationen, die auf
einem dauerhaften Datentréger zu seiner Verfiigung zu
stellen sind, auf einem anderen Datentréger als Papier zu
erhalten.

Der Kunde ist damit einverstanden, dass die vorab aufge-
fahrten, jeweils giiltigen Verkaufsunterlagen der Investment-
fonds und Exchange Traded Funds, insbesondere auch die
Basisinformationsblatter/Packaged Retail and Insurance-
based Investment Products (PRIIPs) von dem Institut - vor
der Depoter6ffnung und vor der Auftragserteilung - auf der

Homepage des Instituts unter www.morgenfund.com zur
Verfiigung gestellt werden.

2KIDs: Key Information Documents. Vorvertragliche Basisinformationsblatter fir Kleinanleger, die es diesen ermdglichen sollen, die grundlegenden Merkmale

und Risiken von PRIIPs zu verstehen und zu vergleichen.

3 PRIIPs: Packaged Retail and Insurance-based Investment Products. Verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte, die einem

Anlagerisiko unterliegen. Als verpackt im Sinne der PRIIPs-Verordnung gelten alle Anlageprodukte und -vertrage, bei denen das Geld der Kunden statt direkt
nur indirekt am Kapitalmarkt angelegt oder deren Riickzahlungsanspruch auf andere Weise an die Wertentwicklung bestimmter Papiere oder Referenzwerte
gekoppelt ist.
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3. Hinweise auf Risiken und Preisschwankungen

im Wertpapiergeschdéft

Wertpapiergeschdfte sind wegen ihrer spezifischen Merk-
male mit speziellen Risiken behaftet. Insbesondere sind fol-

gende Risiken zu nennen:

« Kursdnderungsrisiko/Risiko riickléufiger Anteilspreise,

« Bonitats-/Emittentenrisiko (Ausfallrisiko bzw. Insolvenz-
risiko) des Emittenten,

« Kontrahentenrisiko,

« Wechselkursrisiko,

« Zinsénderungsrisiko,

« Totalverlustrisiko.

Der Preis eines Wertpapiers kann Schwankungen auf dem
Finanzmarkt unterliegen, auf die das Institut keinen Einfluss
hat. In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage (z. B.
Zinsen, Dividenden) und erzielte Wertsteigerungen sind
kein Indikator fir kiinftige Ertrége oder Wertsteigerungen.
Weiterhin kénnen sich Risiken aus der Sammelverwahrung,
insbesondere aus der Verwahrung von Wertpapieren im
Ausland ergeben. Ausfiihrliche Informationen enthdlt die
Broschire ,Basisinformationen Gber Vermégensanlagen
in Investmentfonds”, die der Kunde bei dem Institut anfor-
dern kann bzw. die das Institut dem Kunden vor bzw. mit
der Depoteroffnungsbestétigung zur Verfligung stellt. Das
Institut weist den Kunden darauf hin, dass diese Informa-
tionen keine Anlageberatung darstellen, sondern nur dazu
dienen, dem Kunden die eigenen Anlageentscheidungen

zu erleichtern.

. Verkaufs-/Vertriebsbeschrénkungen/Kein Angebot an

US-Biirger bzw. Personen mit US-Bezug

Das Institut behdlt sich vor, einen Antrag auf Depoteréff-
nung abzulehnen, wenn darin verwahrbare und von dem
Institut angebotene Fonds von dem kiinftigen Kunden z. B.
aufgrund von Vertriebs-/Verkaufsbeschrénkungen nicht
erworben werden dirfen. Solche Vertriebs-/Verkaufs-
beschréankungen bestehen insbesondere hinsichtlich des
Verkaufs von Fonds in den USA bzw. an Personen mit
US-Bezug. Die von dem Institut angebotenen Fonds sind
nicht zum Vertrieb in die USA und/oder an Personen mit
US-Bezug bestimmt. Personen mit US-Bezug sind Personen,
die eine US-amerikanische Staatsangehérigkeit oder eine
US-Greencard besitzen sowie auch solche Personen, die
ihren festen Wohnsitz/dauerhaften Aufenthalt in den
USA und/oder eine US-Versandadresse haben. Dies gilt
gleichermaBen fir einen Bevollméchtigten des Kunden,
auf welchen die vorgenannten Kriterien zutreffen. Hiervon
sind ferner auch Personen-/Kapitalgesellschaften erfasst,
die gemaB den Gesetzen eines US-Bundesstaates, Terri-
toriums oder einer US-Besitzung gegriindet wurden. Die
Verkaufsprospekte der Fonds kénnen weitere Vertriebs-/
Verkaufsbeschrankungen fir weitere Lander bzw. Staats-
blrgerschaften etc. enthalten.

Der Kunde hat sich Uber etwaige Vertriebs-/Verkaufsbe-
schrankungen des jeweiligen Fonds zu informieren.

Der Kunde ist verpflichtet, das Institut Gber einen sich im
Laufe der Geschaftsbeziehung ergebenden US-Bezug

unverzliglich zu informieren.

Allgemeine Hinweise zu den Ausfiihrungsgrundsétzen
(1) Aligemeines

Das Institut fihrt Wertpapiergeschdfte nach seinen jeweils
geltenden Ausfiihrungsgrundsdtzen aus. Die Ausfiihrungs-
grundsétze sind Bestandteil dieser Geschdftsbedingungen
und gelten mit Abschluss des Depotvertrages als mit dem
Kunden vereinbart. Das Institut ist berechtigt, die Ausfih-
rungsgrundsdtze entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben zu éndern. Uber die Anderungen der Ausfiih-
rungsgrundsdtze wird das Institut den Kunden informie-
ren. Ndhere Details zu den Ausfihrungsgrundsdtzen sind
in Abschnitt 4 ,Ausfihrungsgrundsdtze beim Kauf/Verkauf
von Investmentfondsanteilen und ETFs" dieser Geschafts-
bedingungen geregelt.

(2) Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsétze

Die Ausfiihrungsgrundsatze werden durch das Institut
regelmdaBig, mindestens einmal jahrlich, Gberprift. Eine
Uberpriifung findet ebenfalls statt, wenn eine wesent-
liche Veranderung des Marktumfelds eintritt, welche eine
Anpassung der Ausfihrungsgrundsétze aufgrund einer
Beeintrdchtigung erforderlich machen kann. Gegebenen-
falls vorgenommene wesentliche Anderungen der Aus-
fihrungsgrundsatze werden regelmé&Big im Internet unter
www.morgenfund.com verdéffentlicht. Daneben wird fort-

laufend die Wirksamkeit der internen Vorkehrungen zur Ein-
haltung der Grundsatze, die Qualitat der Ausfihrungen und

die Eignung der ausgewdhlten Handelspartner Gberprift.

Weitere bzw. zusdtzliche Ausfiihrungswege als die in diesen
Geschéftsbedingungen beschriebenen, werden vom Institut
derzeit nicht angeboten.

Effektive Stiicke

Die Ein- und Auslieferung von effektiven Sticken ist aus-
geschlossen. In einem Depot kdnnen nur Anteile an Invest-
mentvermdgen verwahrt werden, die zur Girosammelver-
wahrung oder einer dhnlichen Form der Verwahrung zuge-
lassen sind.

Abschnitt 3
Regelungen zum Kauf und Verkauf von Anteilen

1.

Allgemeine Regelungen zum Kauf und Verkauf von
Anteilen an Investmentfonds (inkl. ETF)

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen (Kauf und Ver-
kauf) erfolgt (mit Ausnahme von Anteilen an ,ETFs")) nach
den fur das jeweilige Investmentvermdgen von der Verwal-
tungsgesellschaft getroffenen und im Verkaufsprospekt ver-
Sffentlichten Bedingungen.

Vor der Ausfiihrung eines Transaktionsauftrages (Kauf/

Verkauf) ist das Institut berechtigt, die Verfigungsberech-
tigung des Kunden zu Gberpriifen.
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Das Institut kann den Abschluss und die Ausfiihrung von
Wertpapiergeschdften zudem davon abhéngig machen,
dass der Kunde bestimmte Erklarungen abgibt (z. B.i. S. d.
luxemburgischen Geldwdschegesetzes (GwG)) und diese
ggf. auf Verlangen des Instituts einmalig oder regelmaBig
wiederholt.

Auftrdge zum Kauf/Verkauf von Anteilen nimmt das Institut
nur entgegen, sofern die Anteile des betreffenden Fonds von
dem Institut vertrieben werden und keine sonstigen Ver-
figungsbeschrénkungen entgegen stehen (wie z. B. Sperr-
fristen). Wird ein Auftrag nicht ausgefiihrt, wird der Kunde

hieriiber unverziglich informiert.

Das Institut kann Geschaftsabschlisse in Wertpapier-
geschaften zuriickweisen, sofern keine Vereinbarung tiber
eine Referenzbankverbindung mit dem Kunden getrof-
fen wurde oder keine aktuellen Informationen/Daten des

Kunden im Sinne des Geldwdschegesetzes vorliegen.

Form der Erteilung von Transaktionsauftrégen
(Kauf und Verkauf von Anteilen)

Auftrédge zum Kauf/Verkauf von Anteilen kénnen unter
den nachfolgend beschriebenen Voraussetzungen tiber die

nachfolgenden Zugangswege erteilt werden.
(1) Online

(2) Schriftlich/Telefax

(3) Uberweisung/Lastschrift

(4) Telefon

Kauf-/Verkaufsauftrage kénnen derzeit nicht per E-Mail
erteilt werden.

(1) Online

Bei Bestehen eines Online-Depots (unter Nutzung der
Méglichkeit, Auftrage mittels elektronischer Zugangs-
medien Uber das Online-Depot zu erteilen gemdaB der
.Besonderen Bedingungen fir die Online-Depotfiihrung und
fir die Nutzung der elektronischen Postbox") kénnen Kauf-/
Verkaufsauftrége online unter Verwendung der mit dem
Institut vereinbarten personalisierten Sicherheitsmerkmale
und Authentifizierungsinstrumente (PIN/TAN Verfahren)
erteilt werden. Es gelten ergdnzend die ,Besonderen
Bedingungen fir die Online-Depotfihrung und fur die
Nutzung der elektronischen Postbox".

(2) Schriftlich/Telefax

Der Kunde kann Auftréage zum Kauf/Verkauf von Anteilen
schriftlich oder per Telefax erteilen.

Die Auftragserteilung an das Institut ist grundsatzlich nur
unter Verwendung eines vom Institut zur Verfligung gestell-
ten Formulars méglich. Das Formular stellt das Institut dem

Kunden auf der Homepage unter www.morgenfund.com zur

Verfligung oder sendet dies dem Kunden auf Anfrage zu.

(3) Kaufauftrage per Uberweisung/Lastschrift

Kaufauftrage kénnen zudem entweder per Uberweisung
auf das Treuhandkonto des Instituts oder unter Verwendung
eines vom Institut zur Verfliigung gestellten Kaufformulars

mit Lastschrifteinzug von einer vom Kunden angegebenen
Bankverbindung erteilt werden, sofern der Kunde dem
Institut ein glltiges SEPA-Mandat fiir den Lastschrifteinzug
erteilt hat. Sofern der Kunde beim Institut noch kein giiltiges
SEPA-Mandat hinterlegt hat, muss der Kunde dem Institut
ein neues SEPA-Mandat fir den Lastschrifteinzug erteilen,
andernfalls kann der Auftrag nicht ausgefiihrt werden.

(4) Telefon

Der Kunde kann Auftrage zum Kauf/Verkauf von Anteilen
telefonisch erteilen.

Hinweise zu telefonischer oder elektronischer Erteilung von
Kauf- und/oder Verkaufsauftrdgen:

In Zusammenhang mit telefonisch bzw. elektronisch erteilten
Kauf und/oder Verkaufsauftragen ist das Institut gesetz-
lich verpflichtet, alle diesbezliglichen Gespréche bzw. die
elektronische Kommunikation aufzuzeichnen und diese
Aufzeichnung 5 Jahre, auf Veranlassung/Anweisung der
zustandigen Aufsichtsbehdérde ggf. auch 7 Jahre, aufzu-
bewahren. Das Institut trifft MaBnahmen, um die Vertrau-
lichkeit des gesprochenen Wortes zu wahren. Der Kunde
kann jederzeit von dem Institut eine Kopie der im Rahmen
der gesetzlichen Vorschriften aufgezeichneten auftragsbe-
zogenen Kommunikation wéhrend der vorgenannten Aufbe-

wahrungsfristen verlangen.

Zurverfiigungstellung von Informationen iiber
Kosten und Gebiihren (nachfolgend ,ex ante
Kosteninformationen” genannt)

(1) Zurverfiigungstellung der ex ante
Kosteninformationen vor Auftragserteilung

(a) Online

Das Institut wird dem Kunden - sofern nachfolgend
nichts Abweichendes vereinbart ist — die ex ante
Kosteninformationen vor Auftragsdurchfiihrung in
der Online-Postbox des Kunden zur Verfiigung stellen,
sofern die Art der Auftragserteilung eine vorherige
Zurverfugungstellung der ex ante Kosteninformationen
ermdglicht (z. B. Online-Auftrage). Kénnen die ex ante
Kosteninformationen dem Kunden erst nach der
Auftragserteilung zur Verfiigung gestellt werden, gel-
ten auch bei Online-Auftrdgen die Regelungen unter
nachfolgendem Absatz 2.

(b) Telefonisch

Der Kunde kann die ex ante Kosteninformationen
vor Auftragserteilung telefonisch erfragen und vor
Auftragsdurchfiihrung zur Verfligung gestellt bekom-
men (z. B. per E-Mail oder Online-Postbox). Kénnen die
ex ante Kosteninformationen dem Kunden erst nach
Auftragsdurchfihrung zur Verfiigung gestellt werden,
gelten auch bei der telefonischen Auftragserteilung die
Regelungen des nachfolgenden Absatzes 2.
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(2) Zur Verfiigung Stellung der ex ante
Kosteninformationen nach Auftragserteilung

Einwilligung zur nachtréglichen Zurverfiigungstellung
von ex ante Kosteninformationen

Im Falle einer Auftragserteilung des Kunden unter Verwen-
dung eines Fernkommunikationsmittels (z. B. schriftlich,
Telefax, Uberweisung, Lastschrift und, sofern vom Institut
angeboten, E-Mail) weist das Institut den Kunden ausdriick-
lich darauf hin, dass eine vorherige Ubermittlung/Zurver-
fligungstellung der ex ante Kosteninformation bei dieser
Art der Auftragserteilung nicht méglich ist.

Der Kunde willigt ein, dass das Institut in diesen Féllen
die ex ante Kosteninformationen dem Kunden unverziig-
lich nach dem Geschéftsabschluss durch Andruck auf der
Abrechnung, in elektronischer Form oder auf ausdriick-
lichen Wunsch des Kunden schriftlich zur Verfiigung stellt
bzw. iibermittelt. Dementsprechend geht das Institut
davon aus, dass der Kunde, wenn er diesen Weg der
Auftragserteilung nutzt, damit einverstanden ist, die ex
ante Kosteninformation unverziiglich nach dem Geschdéfts-
abschluss zu erhalten.

Der Kunde hat die Méglichkeit, den Geschaftsabschluss
aufzuschieben, bis er die Kosteninformationen erhalten
hat. Sofern der Kunde die ex ante Kosteninformationen
somit vor Ausfiithrung einer Transaktion erhalten méchte,
muss er dies dem Institut ausdriicklich mitteilen. In diesem
Fall wird das Institut den Auftrag nach dessen Eingang nicht
ausfihren und dem Kunden zunéchst die ex ante Kosten-
informationen Gbermitteln. Der Kunde hat dem Institut
in diesem Fall einen neuen Auftrag einzureichen, sofern
er das vom Institut zunéchst nicht ausgefiihrte Geschéaft
weiterhin wiinscht. Der Kunde wird ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass der Prozess zur Ubermittlung der ex ante
Kosteninformationen sowie der erneuten Auftragserteilung
zu Verzégerungen in der Auftragsausfiihrung fuhrt.

Das Institut weist den Kunden ferner daraufhin, dass bei
einer Auftragserteilung des Kunden unter Verwendung
eines Fernkommunikationsmittels (z. B. schriftlich, Telefax,
Uberweisung, Lastschrift, telefonisch) auch die Méglichkeit
besteht, die ex ante Kosteninformationen vorab telefonisch
zu erhalten.

Notwendige Angaben bei Kauf- und Verkaufsauftragen

Sofern der Kunde bei der Auftragserteilung die nachfolgend
aufgefiihrten notwendigen Angaben nur teilweise oder nicht
macht, kann der Auftrag vom Institut nicht ausgefiihrt wer-
den; dies teilt das Institut dem Kunden unverziiglich mit. Der
Kunde muss in diesem Fall einen neuen Auftrag mit Angabe
aller notwendigen Daten an das Institut erteilen.

(1) Kaufauftrage

Kaufauftrdge missen unter Angabe einer von dem Institut
mitgeteilten vollstdndigen Depotnummer oder vollstén-
digen Portfolionummer erteilt werden. Sie werden dann als
Kaufauftrag liber die entsprechenden Anteile des Fonds
behandelt.

Sofern der Auftrag eindeutig zugeordnet werden kann, wird
das Institut das Wertpapiergeschaft unverziglich, spé-
testens am ndchstfolgenden Geschéaftstag unter Beriick-
sichtigung der Bedingungen fir das jeweilige Investment-
vermdégen (siehe Verkaufsunterlagen der jeweiligen Fonds)
bearbeiten.

Wird ein Kaufauftrag in Form einer Uberweisung zum Kauf
von Anteilen vor Bestdtigung der jeweiligen Depoteréffnung
an das Institut geleistet, so wird der Kaufauftrag unverziig-
lich nach der Depoteréffnung ausgefihrt. Kann das Depot
nicht eréffnet werden, wird der liberwiesene Betrag dem

Kunden zurlickerstattet.

Soweit das Institut zum Kauf von Wertpapieren Geld vom
Kunden per Lastschrift einziehen soll, ist die Erteilung eines
SEPA- Mandats erforderlich. Der Kunde (Zahlungspflichtige)
wird rechtzeitig tber die Einrichtung des Mandats sowie die
entsprechende Mandatsreferenz unterrichtet.

(2) Verkaufsauftrage

Soll bei einem Verkaufsauftrag die Riickgabe aller Anteile
erfolgen, die in einem Depot verwahrt werden, so genligt
die Angabe der Depotnummer.

Verkaufsauftrdge zur Rickgabe von Anteilen einzelner
Fonds missen unter Angabe der vollsténdigen Investment-

fondsnummer erfolgen.

Verkaufsauftrdge, die auf einen bestimmten Betrag lauten,
werden von dem Institut als Auftrdge zur Riickgabe einer
entsprechenden Anzahl von Anteilen behandelt. Verkaufs-
auftrége zur Rickgabe aller Anteile in einem Portfolio und
Auflésung eines Portfolios missen unter Angabe der voll-

standigen Portfolionummer erteilt werden.

Anteilspreis/Ausfiihrungszeitpunkt
(1) Kauf/Anteilspreis

Das Institut fuhrt die Anschaffung von Wertpapieren fur
den Kunden im Wege des Finanzkommissionsgeschdftes
durch. Der Anteilspreis setzt sich zusammen aus dem Netto-
inventarwert der Anteile zuziglich der jeweiligen Vertriebs-
provision* (Anteilspreis) zzgl. ggf. anfallender Transaktions-
entgelte.

(2) Verkauf/Riickgabe von Anteilen/Riicknahmepreis

Auftrdge zur Rickgabe von Anteilen durch den Kunden fiihrt
das Institut im Wege des Finanzkommissionsgeschdftes aus.
Die Rickgabe durch den Kunden erfolgt zum Nettoinventar-
wert der Anteile abzuglich des eventuell anfallenden Riick-
nahmeabschlags (Ricknahmepreis) zzgl. ggf. anfallender

Transaktionsentgelte.

(3) Kauf/Verkauf ETF

Auftrdge zum Erwerb und zur Riickgabe von ETFs durch den
Kunden fuhrt das Institut im Wege des Finanzkommissions-
geschdftes aus. Bei ETFs erfolgt die Abrechnung des Auf-
trages vom Institut gegeniiber dem Kunden zum Marktpreis
(Kauf- bzw. Verkaufskurs des Market-Makers) ggf. zzgl./
abzgl. eines ETF Transaktionsentgeltes.

4 Die maximale Vertriebsprovision entspricht héchstens dem Prozentsatz des im aktuellen Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds angegebenen maximal giiltigen
Ausgabeaufschlages.
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(4) Abwicklungsmodalitéten von
Wertpapiergeschaften (Bearbeitung/
Ausfiihrungszeitpunkt/Wertermittlungstag)

a) Auftrage, die auf den Abschluss von Wertpapier-
geschaften gerichtet sind, werden von dem Institut
unverzlglich, spdtestens an dem auf den Eingang bei
dem Institut folgenden Geschéftstag® bearbeitet. Unter
Bearbeitung ist die Erfassung der Kauf-/Verkaufs- und
Umtauschauftrége in den Systemen des Instituts zu ver-
stehen (Auftrags-/Ordererfassung). In Ausnahmefallen,
die eine besondere Priifung durch das Institut erfordern
(z. B.in Nachlassfallen), erfolgt die Erfassung spdtestens
bis zum Uberné&chsten auf den Eingangstag folgenden
Geschaftstag.

b) Als Eingangstag fiir einen Kaufauftrag per Uberweisung
z&hlt der Tag, an dem die Gutschriftanzeige auf dem
Treuhandkonto des Instituts unter Angabe der vollstéan-
digen Daten des Kunden eingeht. Sofern der Eingangs-
tag kein Geschdftstag des Instituts ist, zahlt der néchste
Geschdaftstag des Instituts als Eingangstag.

~

c) Der Zeitpunkt fiir den Geschéftsabschluss sowie der maB-
gebliche Anteilspreis richten sich nach dem Zeitpunkt
fur den sogenannten Annahmeschluss/Orderannahme-
schluss (Cut-off-Zeit) des Instituts, welche sich unter
Beriicksichtigung einer angemessenen Bearbeitungs-
zeit fur das Institut an den Annahmeschlusszeiten der
Verwaltungsgesellschaften der jeweiligen Fonds orien-
tieren. Die Annahmeschlusszeiten der Verwaltungsgesell-
schaften sind in den Verkaufsunterlagen des jeweiligen
Fonds veréffentlicht.

d) Bei Auftragen, die online vor der Cut-off-Zeit des jewei-
ligen Fonds erteilt werden, wird der Auftrag vom Institut
taggleich - ggf. unter Einbeziehung eines Zwischen-
kommissiondrs — an die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
bzw. an einen Market Maker weitergeleitet. Erfolgt die
Online-Auftragserteilung nach der Cut-off-Zeit des
jeweiligen Fonds, wird der Auftrag vom Institut am
ndchsten Geschdaftstag - ggf. unter Einbeziehung eines
Zwischenkommissiondrs — an die jeweilige Verwaltungs-
gesellschaft bzw. an einen Market Maker weitergeleitet.
Bei Nutzung eines anderen Weges der Auftragserteilung
(z. B. schriftlich/per Fax) kann es zu Abweichungen
bezlglich des Zeitpunktes der Weiterleitung aufgrund
der erforderlichen Bearbeitungszeiten/Erfassungszeiten
in den Systemen des Instituts kommen.

MaBgeblich fur den zugrundeliegenden Anteilspreis/
Marktpreis fir die jeweiligen Anteile ist der Tag, zu dem
die jeweilige Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Depot-
bank bzw. Market Maker den Auftrag gegeniiber dem
Institut abrechnet (Ausfliihrungszeitpunkt). Der Aus-
fihrungszeitpunkt sowie der dem Ausfiihrungsgeschdaft
zugrundeliegende Anteilspreis/Marktpreis liegen somit
nicht im Einflussbereich des Instituts. Kommt ein Wert-
papiergeschéft nicht zu Stande so wird das Institut den
Kunden darlber unverziiglich informieren.

e) Wenn fir ein Investmentvermogen ein Nettoinventar-
wert/Anteilspreis nicht téglich festgestellt wird oder an
diesem Geschéftstag kein Handel stattfindet (z. B. auf-
grund von Feiertagsregelungen), erfolgt der Geschéfts-
abschluss am ndchsten Geschéftstag, an dem der Netto-
inventarwert/Anteilspreis wieder festgestellt wird bzw.
der Handel wieder stattfindet.

f) Spar-und Entnahmeplane werden zu dem vom Kunden
festgelegten Abrechnungstag, soweit dem Institut zu die-
sem Zeitpunkt alle erforderlichen Daten vorliegen, abge-
rechnet. Ist der vom Kunden gewdhlte Abrechnungstag
kein Geschdaftstag, wird der Auftrag mit dem ndchsten
Anteilpreis/Marktpreis des ndchsten Geschdaftstages

oder folgenden Geschéaftstages abgerechnet.

6. MaBgebliche Wahrung von Ein- und Auszahlungen/

Umrechnung von Wéhrungen

Zahlungen des Kunden an das Institut sollen stets in der
Wahrung des jeweiligen Investmentvermégens erfolgen. Ein-
zahlungen, die in einer anderen Wdhrung erfolgen, werden
von dem Institut zum jeweils aktuellen Umrechnungskurs in
die Wahrung des jeweiligen Investmentvermégens umge-
rechnet. N&here Details hierzu sind im Preis- und Leistungs-
verzeichnis festgelegt.

Auszahlungen in Form von Uberweisungen des Instituts
an den Kunden erfolgen grundsdatzlich in EUR, es sei denn,
der Kunde hat dem Institut ausdriicklich eine gegenteilige

Weisung erteilt.

. Anteile/Anteilsbruchteile

Soweit Einzahlungsbetrdge des Kunden zum Erwerb eines
vollen Anteils nicht ausreichen, schreibt das Institut den ent-
sprechenden Anteilsbruchteil in vier Dezimalstellen nach
dem Komma gut.

Im Falle eines Ubertragungswunsches (Auslieferung) an
eine andere depotfihrende Stelle kdnnen nur ganze Anteile
Ubertragen werden, etwaige Anteilsbruchstiicke werden
verkauft und dem Kunden der entsprechende Betrag an
die Referenzbankverbindung bzw. eine von ihm angege-
bene externe Bankverbindung (siehe hierzu nachfolgende
Ziffer 11) ausgezahlt.

Kumulierung von Kundenauftragen

Kauf-/Verkauf-/Umtauschauftrdge mehrerer Kunden kén-
nen pro Fonds/ETF zu einer kumulierten Fondsorder zusam-
mengefasst werden und anschlieBend vom Institut an die
Verwaltungsgesellschaft bzw. den Zwischenkommissionar
und/oder Market Maker weitergeleitet werden.

Zuteilung und Léschung von Kundenauftrégen

Sofern besondere Umstdnde vorliegen, die es dem Institut
unmdéglich machen, Ausfihrungsgeschéfte wie Kauf-/
Verkaufsauftrédge auszufihren, da z. B. fir einzelne Fonds
keine weiteren Anteile ausgegeben werden, sind anteilsma-
Bige Zuteilungen (Teilausfiihrungen) oder eine Léschung von
Auftrédgen méglich. Der Kunde wird iiber eine Teilausfiihrung
oder Léschung des Auftrages unverziglich informiert.

5 Geschaftstage sind alle Werktage auBer Samstag, 24. und 31. Dezember und gesetzliche Feiertage des GroBherzogtums Luxemburg.
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10. Referenzbankverbindung/externe Bankverbindung

11.

Auszahlungen von Guthaben aus z. B. Verkdufen kén-
nen entweder auf eine vom Kunden angegebene externe
Referenzbankverbindung oder auf eine vom Kunden im
schriftlichen Auftrag ausdriicklich angegebene externe
Bankverbindung erfolgen. Eine externe Bankverbindung
kann ausschlieBlich im Rahmen von schriftlichen Auftréagen
im Original angegeben werden. Eine Anderung der externen
Referenzbankverbindung bedarf wegen ihrer erheblichen
Relevanz entweder eines schriftlichen Auftrages oder kann
vom Kunden online geéndert werden (sofern/sobald vom
Institut online angeboten). Das Institut wird einen vom
Kunden gestellten Antrag auf Einrichtung oder Anderung
einer externen Referenzbankverbindung nur dann anneh-
men, wenn es sich dabei um ein auf den Namen des Kunden
lautendes und auf eigene Rechnung des Kunden gefiihrtes
Referenzbankkonto handelt.

Die Referenzbankverbindung muss grundsétzlich bei einem
inlandischen und/oder ausldndischen Kreditinstitut gefiihrt
werden, welches innerhalb des Gebietes des einheitlichen
EURO-Zahlungsverkehrsraumes (SEPA) liegt und seine
Abwicklungsprozesse nach den einheitlichen SEPA-Regu-
larien durchfihrt. SEPA-Lastschriften kénnen nur von SEPA-
Bankverbindungen in Landern eingezogen werden, in denen
die Banken das CORE-Lastschriftverfahren akzeptieren.

Sofern der Kunde bei Verfigungen eine von der Referenz-
bank abweichende externe Bankverbindung angibt, prift
das Institut nicht, ob die angegebene externe Bankver-
bindung auf den Namen des Kunden lautet. Dieses Risiko
tragt der Kunde.

Angemessenheitspriifung bei komplexen Fondsanteilen¢/
Zuordnung zu einer persénlichen Depotrisikoklasse/
Nichtausfithrung von Auftrégen

Im Falle einer Beauftragung des Instituts zum Kauf kom-
plexer Fondsanteile ist das Institut verpflichtet, eine Ange-
messenheitspriifung beim Kunden durchzufiihren (siehe
Abschnitt 4 Ziffer 3 ,Beratungsfreies Gesch&ft gemafl
Artikel 24-2 LFS bei der Ausfihrung von Auftragen hin-
sichtlich komplexer Fondsanteile”). Sobald und sofern das
Institut die Daten zu den Kenntnissen und Erfahrungen vom
Kunden erhalten hat, wird das Institut den Kunden, sofern
nicht bereits erfolgt, einer persénlichen Depotrisikoklasse
zuordnen. Das Institut behdlt sich vor, Auftrdge nicht auszu-
flhren, sofern die Risikoklasse der zu erwerbenden Anteile
an Investmentvermdégen nicht zu der persénlichen Depot-
risikoklasse des Kunden passt. In diesem Falle wird das
Institut den Kunden hierlber unverziglich informieren. Der
Kunde kann den Auftrag, sofern er diesen dennoch wiinscht,
erneut erteilen. Sofern der Kunde dem Institut die erfor-
derlichen Daten zur Durchfiihrung einer Angemessenheits-
prifung nicht zur Verfiigung stellt, behélt sich das Institut
vor, den Auftrag nicht auszufiihren und den Kunden dariiber
zu informieren, dass die Vornahme einer Angemessenheits-
prifung nicht méglich ist. Der Kunde kann den Auftrag,

sofern er diesen dennoch wiinscht, nochmals erteilen.

Abschnitt 4
Ausfithrungsgrundsétze beim Kauf/Verkauf von

Investmentfondsanteilen und ETFs

1.

Ausfiihrung im Wege des Finanzkommissionsgeschéftes

(1) Kauf und Verkauf von Investmentfondsanteilen
(auBer ETF)

Das Institut fuhrt Auftrdge zum Kauf und Verkauf von
Anteilen im In- und Ausland im Wege des Finanzkommis-
sionsgeschaftes aus, d. h. im eigenen Namen fur fremde
Rechnung des Kunden. Hierzu schlieBt es im eigenen Namen
fur fremde Rechnung mit der Verwaltungsgesellschaft ein
Ausfihrungsgeschaft (Kauf-/Verkaufsgeschéft) ab oder
beauftragt einen anderen Kommissiondar (Zwischenkommis-

siondr), ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlieBen.

(2) Kauf und Verkauf von ETFs

Der Kauf und Verkauf der Anteile an ETF erfolgt durch das
Institut im Wege des Finanzkommissionsgeschdéftes, d. h. im
eigenen Namen fur fremde Rechnung, auBerbérslich tber
einen Market Maker (d. h. einen Wertpapierhé&ndler, der
verbindliche Kauf- bzw. Verkaufskurse stellt) in Form einer
gebindelten Blockorder.

Fir die Ausfihrung von Auftrdagen, die der Kunde dem Insti-
tut zum Zwecke des Erwerbs oder der VerduBBerung von ETFs
erteilt, gelten die nachfolgenden Ausfiihrungsgrundsétze.
Das Institut nimmt keine Weisungen des Kunden tGber den
Ausfihrungsweg entsprechend Absatz 3 dieser Ziffer 1 ent-
gegen. Das Institut misst der kostengiinstigsten Ausfiihrung
von Auftrégen in Bezug auf ETFs die gréBte Bedeutung bei.
Daher gilt fir die Ausfihrung von Auftrégen in Bezug auf
ETFs der nachfolgend beschriebene Ausfihrungsweg.

Die Ausfiihrung von Auftrégen in Bezug auf ETFs erfolgt Giber
die Clearstream Banking AG als Zwischenkommissiondrin,
welche die Société Générale S.A. Zweigniederlassung
Frankfurt als Market Maker nutzt.

Das Institut fasst fur ETFs borsentéglich die Summe der
Kauf- und Verkaufsauftrége bis 14:30 Uhr (zentraleuropd-
ischer Zeit) zusammen. Im Anschluss daran Gbermittelt das
Institut dem Zwischenkommissiondr fir jeden ETF jeweils
einen Kauf- und Verkaufsauftrag. Der Zwischenkommis-
siondr hat das Recht, die Auftrége an einen Market Maker

weiterzuleiten.

Die Ausfiihrungen erfolgen auBBerbérslich.

(3) Weisungen des Kunden

Das Institut nimmt in Bezug auf Kauf-/Verkaufsauftrége
keine Weisungen des Kunden beziiglich des Ausfihrungs-
weges entgegen. Weitere oder zusdtzliche Ausfiihrungs-

wege werden vom Institut nicht angeboten.

Das Institut weist den Kunden darauf hin, dass eine Auf-
tragsausfihrung Uber eine Wertpapierbérse oder andere
einer Wertpapierbdrse vergleichbare Handelspl&tze im

¢ Es handelt sich hierbei um sogenannte ,komplexe Finanzinstrumente”. In diesen Gesché&ftsbedingungen wird ausschlieBlich auf komplexe Fonds/Fondsanteile

Bezug genommen. Komplexe Finanzinstrumente sind solche Finanzinstrumente, die ein fundiertes Wissen des Kunden erfordern und fir die kein liquider Markt
mit Marktpreisen bzw. Emittenten unabhéngigen Preisen existiert, oder die mit Bedingungen ausgestattet sind, die es dem Anleger erschweren, das mit ihnen
einhergehende Risiko zu verstehen, z. B. Derivate wie Termingeschdfte, Optionen oder Swaps.
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Einzelfall gunstiger sein kénnte. Die Ausfihrungsgeschdafte
unterliegen den fir den Wertpapierhandel am Ausfih-
rungsplatz geltenden Rechtsvorschriften und Geschdéfts-

bedingungen.

Reines Ausfiihrungsgeschéaft geméB 24-2 LFS
bei der Ausfiihrung von Auftragen hinsichtlich
nicht-komplexer Fondsanteile

Das Institut fuhrt Kundenauftrédge fur nicht-komplexe
Fondsanteile ausschlieBlich auf Veranlassung des Kunden
im Wege des reinen Ausfiihrungsgeschaftes aus. Das Institut
weist den Kunden darauf hin, dass bei der Durchfiihrung
des reinen Ausfiihrungsgeschéaftes auf Veranlassung des
Kunden keine Angemessenheitspriifung durch das Institut
vorgenommen wird gemadB Artikel 37-3 (5) und (6) LFS. Bei
der Auftragsdurchfiihrung im Wege des reinen Ausfihrungs-
geschaftes prift das Institut somit nicht, ob die vom Kunden
getroffene Anlageentscheidung fur ihn angemessen ist,
d. h. ob der Kunde tber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrungen verfiigt und die Risiken im Zusammenhang mit
nicht-komplexen Fondsanteilen angemessen verstehen und
beurteilen kann.

Zudem nimmt das Institut bei der Auftragsdurchfihrungim
Wege des reinen Ausfiihrungsgeschéftes keine Geeignet-
heitspriifung gemaB Artikel 37-3 (4) LFS vor. Das Institut
prift und beurteilt somit nicht, ob die vom Kunden getrof-
fene Anlageentscheidung seinen Kenntnissen und Erfah-
rungen in Bezug auf Geschdfte mit bestimmten Finanz-
instrumenten, seinen finanziellen Verhaltnissen einschlie3-
lich seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, seinen Anlagezielen
und seiner Risikotoleranz entspricht.

Das Institut geht davon aus, dass der Kunde - soweit erfor-
derlich - rechtzeitig vor dem Treffen seiner Anlageent-
scheidung eine Beratung und/oder Aufklérung im Zuge
einer Anlagevermittlung durch seinen Vermittler (sofern
vorhanden) in Anspruch genommen hat und hinreichend
gemdB den gesetzlichen Bestimmungen anlage- und
anlegergerecht aufgeklart und ggf. beraten wurde (z. B.
in Bezug auf die Zielmdrkte des Fonds, Kosten und Zuwen-
dungen).

Beratungsfreies Gesché&ft geméB Artikel 37-3 (5) LFS
bei der Ausfiihrung von Auftrégen hinsichtlich komplexer
Fondsanteile

Das Institut fihrt Kundenauftrége fir komplexe Fondsan-
teile ausschlieBlich im Wege des beratungsfreien Geschdfts
gemanB Artikel 37-3 (5) LFS aus. Fir die Durchfiihrung des
Auftrages bedarf es einer Angemessenheitsprifung durch
das Institut gemaB Artikel 37-3 (5) LFS.

Hierzu wird das Institut fir die Beurteilung der Angemessen-
heit die vom Kunden (bzw. seinem Bevollméchtigten) ange-
gebenen Kenntnisse und Erfahrungen in Geschaften mit
komplexen Fondsanteilen mit dem vom Kunden (bzw. Bevoll-

mdchtigten) erteilten Auftrag abgleichen.

Entspricht die vom Kunden (bzw. Bevollmdchtigten) getrof-
fene Anlageentscheidung nicht dessen Kenntnissen und

Erfahrungen mit dem entsprechenden komplexen Fonds-
anteilen, wird das Institut den Kunden (bzw. Bevollmdchtig-
ten) darauf hinweisen. Dies kann in standardisierter Form

erfolgen.

Bei der Auftragsdurchfiihrung im Wege des beratungsfreien
Geschdftes nimmt das Institut keine Geeignetheitsprifung
gemdB Artikel 37-3 (4) LFS vor. Das Institut prift und beur-
teilt somit nicht, ob die vom Kunden getroffene Anlage-
entscheidung seinen finanziellen Verhdltnissen einschlieBlich
seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, seinen Anlagezielen und
seiner Risikotoleranz entspricht.

Das Institut geht davon aus, dass der Kunde - soweit erfor-
derlich - rechtzeitig vor dem Treffen seiner Anlageent-
scheidung eine Beratung und/oder Aufkldrung im Zuge
einer Anlagevermittlung durch seinen Vermittler (sofern
vorhanden) in Anspruch genommen hat und hinreichend
gemdfB den gesetzlichen Bestimmungen anlage- und
anlegergerecht aufgeklart, informiert und ggf. beraten
wurde (z. B. In Bezug auf die Zielmérkte des Fonds, Kosten
und Zuwendungen).

4. Ausschluss der Vermégensverwaltung

Das Institut weist den Kunden darauf hin, dass es unter die-
sem Depotvertrag keine Vermégensverwaltung erbringt.

Das Institut haftet nicht fur etwaige Verletzung der Auf-
klédrungs- und Informationspflichten sowie Beratungs-
pflichten eines Vermittlers des Kunden. Sofern das Institut
dem Kunden uber seine gesetzlichen Aufklarungspflichten
hinausgehende Informationen erteilt (wie z.B. Markt-
kommentare, Charts), stellt dies keine Anlageberatung
dar, sondern dient lediglich der Erleichterung der Anlage-
entscheidung des Kunden.

Abschnitt 5
Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum,

Girosammelverwahrung

1. Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum

Fuhrt die fir die Ausgabe von Anteilen zusténdige Stelle ein
Register, wird das Institut dort fiir den Kunden als Inhaber
eingetragen. Sofern in dieses Anteilsregister zwingend nur
der jeweils Letztbegunstigte eingetragen werden kann,
wird das Institut die Eintragung im Namen des Kunden
vornehmen lassen. Die erworbenen Anteile sind in diesem
Falle Eigentum des Kunden und werden auch nicht treuhdn-
derisch gehalten. Soweit fir ein Investmentvermégen von
der fiir die Ausgabe von Anteilen zustandigen Stelle keine
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, erwirbt der Kunde,
sofern dieser selbst in das Anteilsregister des Investment-
vermégens eingetragen wird, Miteigentum an einem etwa
bestehenden Gemeinschaftsdepot aller Inhaber von Anteils-
bruchteilen bei dem Institut.

2. Girosammelverwahrung

Das Institut kann Anteile fiir den Kunden in Girosammelver-
wahrung geben.
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Abschnitt 6
Anschaffung und Verwahrung im Ausland

Das Institut schafft Anteile an auslandischen Investmentver-
mdogen im Ausland an und |&sst sie im Ausland verwahren.
Hiermit wird es einen anderen ausldndischen Verwahrer
beauftragen. Die Verwahrung unterliegt den Rechtsvor-
schriften und Usancen des Verwahrungsortes und den fur
den oder die auslandischen Verwahrer geltenden Geschdafts-
bedingungen. Das Institut wird sich nach pflichtgemdaBem
Ermessen unter Wahrung der Interessen des Kunden das
Eigentum oder Miteigentum an den Anteilen oder eine
andere im Lagerland Gibliche, vergleichbare Rechtsstellung
verschaffen und diese Rechtsstellung treuhénderisch fir den
Kunden halten. Hieriber erteilt es dem Kunden Gutschrift
in Wertpapierrechnung (WR-Gutschrift) unter Angabe
des ausléndischen Staates, in dem sich die Wertpapiere
befinden (Lagerland).

Das Institut braucht die Auslieferungsanspriiche des Kunden
aus der ihm erteilten WR-Gutschrift nur aus dem von ihrim
Ausland unterhaltenen Deckungsbestand zu erfillen. Der
Deckungsbestand besteht aus den im Lagerland fir den
Kunden und fir das Institut verwahrten Anteilen derselben
Gattung. Der Kunde tragt in diesen Féllen daher anteilig alle
wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und Schéden, die
den Deckungsbestand als Folge von héherer Gewalt, Aufruhr,
Kriegs- und Naturereignissen oder durch sonstige von dem
Institut nicht zu vertretenden Zugriffe Dritter im Ausland
oder im Zusammenhang mit hoheitlichen Verfiigungen des
In- und Auslandes treffen sollten. Hat der Kunde nach diesem
Abschnitt Nachteile und Schédden am Deckungsbestand zu
tragen, so ist das Institut nicht verpflichtet, dem Kunden den
Kauf-/Anteilspreis zuriickzuerstatten.

Das Institut weist den Kunden daraufhin, dass die ausldn-
dische Rechtsordnung die Offenlegung des Namens des
Kunden vorsehen kann. Das Institut wird entsprechende
Auskiinfte an auslandische Stellen erteilen, soweit es hierzu
verpflichtet ist.

Abschnitt 7
Ausschiittungen/Fondsliquidation/Laufzeitfonds/

Fondsverschmelzung

1.

Ausschiittungen
(1) Automatische Wiederanlage von Ausschiittungen

Ausschittungsbetrége werden von dem Institut - ggf. unter
Abzug von einzubehaltenden Steuern — ohne gesonderten
Auftrag des Kunden in Anteilen des betreffenden Invest-
mentvermogens automatisch wiederangelegt (,automa-
tische Wiederanlage”). Ausgenommen hiervon sind Invest-
mentvermégen, bei welchen der Kunden und das Institut
eine abweichende Vereinbarung getroffen haben bzw. der
Kunde dem Institut einen abweichenden Auftrag erteilt
hat. Die Bearbeitung und Durchfihrung der automa-
tischen Wiederanlage erfolgt unverziglich nach Gutschrift
der Ausschiittungsbetrdge auf dem Konto des Instituts an
dem Geschdéftstag, an welchem dem Institut alle erforder-
lichen Daten vorliegen, spdtestens an dem darauffolgenden
Geschdaftstag.

Die automatische Wiederanlage erfolgt ohne Vertriebs-
provision zum jeweils giiltigen Anteilwert bzw. Ausfiihrungs-
preis (fur ETFs) zu dem Zeitpunkt, an dem das Geschaft zu
Stande kommt.

Sofern fiur ein Investmentvermdgen keine automatische
Wiederanlage erfolgen kann (z. B. weil der Fonds keine
Anteile mehr ausgibt), werden die Ausschittungen - ggf.
unter Abzug von einzubehaltenden Steuern - von dem
Institut fur den Kunden nach MaBgabe der Regelungen der
Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fiir
den Kunden” angelegt.

(2) Widerspruch gegen Wiederanlage

Der Kunde kann der Wiederanlage einmalig oder dauerhaft
widersprechen und eine Auszahlung des Ausschiittungs-
betrages verlangen. Der Widerspruch und der Auszahlungs-
auftrag sollten mindestens acht Geschaftstage vor dem
Ausschittungstermin bei dem Institut eingegangen sein,
andernfalls kann der Ausschiittungsbetrag automatisch
wieder angelegt werden.

(3) Wahrung/Wiederanlage in anderen Fonds

Wiederanlagen in Form von Anteilskdufen in den ausschiit-
tenden Fonds erfolgen jeweils in der W&hrung des Fonds.
Wiederanlagen in Form von Anteilkdufen in einen anderen
als den ausschittenden Fonds sind nicht méglich.

Fondsliquidation/Laufzeitfonds/Fondsverschmelzung
(1) Fondsliquidation/Laufzeitfonds

Sobald das Institut Kenntnis Gber eine Fondsliquidation bzw.
das Laufzeitende eines Fonds erhélt, hat das Institut das
Recht, den in Liquidation befindlichen Fonds bzw. den Lauf-
zeitfonds vor dem Liquidationszeitpunkt bzw. Laufzeitende,
zu sperren. Das Institut wird die hiervon betroffenen Kunden
hieriber informieren, sofern es rechtzeitig von der jeweiligen

Verwaltungsgesellschaft in Kenntnis gesetzt wurde.
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Sollte die Verwaltungsgesellschaft einen alternativen
Fonds fur den in Liquidation befindlichen Fonds anbieten,
wird das Institut den Kunden hieriiber informieren und dem
Kunden eine Frist mitteilen, innerhalb derer er dem Insti-
tut einen entsprechenden Auftrag zur Anlage des Auszah-
lungsbetrages in den alternativen Fonds erteilen kann. Der
Kunde kann dem Institut auch einen Auftrag zur Auszah-
lung des Liquidationserléses erteilen. Sofern das Institut
vom Kunden nicht rechtzeitig einen Auftrag zur Anlage des
Auszahlungsbetrages bzw. Auszahlung des Erléses aus der
Fondsliquidation/Laufzeitende des Fonds erhdlt, wird der
Auszahlungsbetrag/Erlés aus der Auszahlung in einenim
Preis- und Leistungsverzeichnis benannten Geldmarktfonds
oder kurzlaufenden Rentenfonds gemaB der nachfolgenden
Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fir
den Kunden" wieder angelegt.

Die Abrechnung des auszuzahlenden Betrages erfolgt ggf.
unter Abzug von einzubehaltenden Steuern, bei einem
Laufzeitfonds am Ende der Laufzeit und bei einer Fonds-
liquidation am Liquidationstermin inklusive der Ertrags-
anteile an dem Geschéftstag, an welchem dem Institut alle
zur Abrechnung erforderlichen Daten vorliegen.

Sofern es vor oder nach der Fondsliquidation oder dem
Laufzeitende noch zu einer Ausschittung oder Gutschrift
des Fonds kommt und der jeweilige Fonds bereits zur
Wiederanlage gesperrt ist, wird das Institut den Uber-
weisungsbetrag fiir Rechnung des Kunden in Anteilen oder
Anteilsbruchteilen eines Geldmarkt- oder kurzlaufenden
Rentenfonds anlegen entsprechend der nachfolgenden
Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fir
den Kunden”.

(2) Fondsverschmelzung

Sofern das Institut Kenntnis von einer bevorstehenden Fonds-
verschmelzung erlangt, hat es das Recht, den Fonds vor dem

Ubertragungszeitpunkt fiir Transaktionen zu sperren.

Wird ein Fonds durch die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
aufgrund einer Fondsverschmelzung Gibertragen, wird das
Institut die Anteile in den ibernehmenden Fonds, welchen
die Verwaltungsgesellschaft vorgibt, Ubertragen.

Der Ubertragende Fonds wird Uber den Verschmelzungs-
stichtag hinaus bis zur vollsténdigen Ubertragung der
Fondsanteile fir Transaktionen gesperrt. Dem Institut mis-
sen zur Buchung der Anteile im Depot des Kunden erst alle

erforderlichen Daten der Verwahrstelle vorliegen.

Sollte es vor der Fondsverschmelzung noch zu einer Aus-
schittung des zu Ubertragenden Fonds kommen und ist der
zu Ubertragende Fonds bereits fir Kaufe gesperrt, wird das
Institut fur den Kunden den Ausschittungsbetrag gemal
der nachfolgenden Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder
Rentenfonds fiir den Kunden” wieder anlegen.

Sollte es nach dem Ubertragungsstichtag zu einer Ausschiit-
tung des Ubertragenden Fonds kommen, wird das Institut
den ausgeschitteten Betrag in Fondsanteile des liberneh-

menden Fonds anlegen.

Bei der Fondsverschmelzung erfolgt die Ubertragung
zu dem von der Verwaltungsgesellschaft vorgegebenen
Umtauschverhdltnis in den durch die Verwaltungsgesell-
schaft vorgegebenen libernehmenden Fonds. Dem Institut
miussen erst alle erforderlichen Daten/Unterlagen vorliegen,
um eine entsprechende Buchung, ggf. unter Abzug anfal-
lender Steuern, im Depot des Kunden vornehmen zu kénnen.

(3) Verzégerte/Fehlende Information durch
die Verwaltungsgesellschaft

Sofern das Institut erst nach einer Fondsliquidation/Fonds-
verschmelzung von einer solchen Kenntnis erlangt, steht es fir
die sich daraus ergebenden evtl. Verzégerungen bzw. Nicht-
ausfihrung und/oder zu einem spd&teren Zeitpunkt ausge-
fihrten Geschdfte nicht ein und wird einen sich daraus erge-

benden Schaden/Nachteil dem Kunden nicht ausgleichen.

Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds
fiir den Kunden

Der Kunde wird darauf hingewiesen und erklért sich damit
einverstanden, dass das Institut, soweit das Institut von
einer Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Kunden
Geld Gberwiesen erhdlt, welches nicht nach MaBgabe der
vorstehenden Regelung unter Ziffer 1. ,Ausschittungen”
oder Ziffer 2. ,Fondsliquidation/Laufzeitfonds/Fondsver-
schmelzung” wiederangelegt werden kann, den Uberwei-
sungsbetrag stattdessen fiir Rechnung des Kunden in Anteile
oder Anteilsbruchteile eines Geldmarkt- oder kurzlaufenden
Rentenfonds (Rentenfonds, die iberwiegend in Anleihen mit
kirzerer Restlaufzeit investieren, nachfolgend ,kurzlaufende
Rentenfonds” genannt) anlegt. Konkret erfolgt die Anlage
in der Wahrung, in der das Institut die Uberweisung fiir den
Kunden erhalt und in das Investmentvermdégen, welches
im Preis- und Leistungsverzeichnis von dem Institut als
Geldmarkt- oder kurzlaufender Rentenfonds fir die Anlage
in der jeweiligen Wahrung angegeben wird. Die Anteile und
gegebenenfalls Anteilsbruchteile am jeweiligen Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds werden von dem Institut im

Depot des Kunden verbucht.

Diese Zustimmung des Kunden zur Anlage in Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds erstreckt sich insbesondere
auf die Falle, die unter Ziffer 1,Ausschittungen” und Ziffer 2
.Fondsliquidation/Laufzeitfonds/Fondsverschmelzung”
dieses Abschnitts 7 benannt sind.

Die im Preis- und Leistungsverzeichnis jeweils als Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds fir die Anlage benannten
Fondsvermogen, in der jeweiligen Wé&hrung, kénnen von
dem Institut nach billigem Ermessen (Artikel 1591 Code Civil)
gedndert werden, wenn dies nach der Einsch&tzung des
Instituts angesichts der Marktverhdltnisse und den fir das
jeweilige Fondsvermégen im Verkaufsprospekt veréffent-
lichten Bedingungen im Interesse des Kunden geboten ist.
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Abschnitt 8
Abrechnungen und Depotauszug/Storno-

und Berichtigungsbuchungen

1.

Abrechnungen und Depotauszug

Das Institut ibermittelt dem Kunden sp&testens am ersten
Geschdftstag nach Ausfihrung eines Wertpapiergeschdaftes
(Kauf/Verkauf) eine Abrechnung. Soweit der Kunde Anteile
durch regelmdBige Einzahlungen erwirbt (Sparplan), wird
das Institut die Abrechnung in Form einen Halbjahresdepot-
auszuges Ubermitteln. Sofern der Kunde innerhalb eines
Quartals noch keine Abrechnung erhalten hat, da er keine
Wertpapiergeschdfte getdtigt hat, erhalt der Kunde einen
Quartalsauszug.

Das Institut Gbermittelt dem Kunden zudem einmal jhrlich

einen Depotauszug (Jahresdepotauszug).

Storno- und Berichtigungsbuchungen

Das Institut kann Fehlbuchungen jederzeit rickgéngig
machen, sofern ihm ein Rickibertragungsanspruch gegen
den Kunden zusteht (Stornobuchung). Der Kunde kann
in diesem Fall nicht einwenden, dass er bereits Gber die
fehlerhafte Gutschrift verfiigt hat. Uber vorgenommene
Stornobuchungen wird das Institut den Kunden unver-
zlglich informieren. Eine Stornierung erfolgt riickwirkend
zu dem Geschdéftstag, an dem die fehlerhafte Buchung
vorgenommen worden ist. Stornobuchungen kénnen von
dem Institut auch infolge von Korrekturmeldungen einer

Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden.

Abschnitt 9
Gemeinschaftsdepots/Minderjéhrigendepots/

Verfiigungsberechtigung nach dem Tod des Kunden/

Vollmachten

1.

Gemeinschaftsdepot
(1) Verfiigungsbefugnis

Uber ein gemeinschaftliches Depot kann jeder Inhaber allein
ohne Mitwirkung des Depotmitinhabers verfiigen (ODER-
Depot), es sei denn, dass einer der Depotinhaber oder alle
gemeinsam dem Institut in Textform (z. B. Brief, Telefax,
E-Mail) eine gegenteilige Weisung erteilt haben (UND-
Depot).

(2) Gesamtschuldnerische Haftung

Alle Inhaber eines gemeinschaftlichen Depots sind gegeniiber
dem Institut gesamtschuldnerisch fir alle Verbindlichkeiten
aus dem gemeinschaftlichen Depot haftbar, unabhdngig
davon, ob solche Verbindlichkeiten gemeinsam oder einzeln
von ihnen eingegangen wurden, d. h. jeder Inhaber ist zur
Bewirkung der gesamten Leistung gegeniber dem Institut
verpflichtet, das Institut ist jedoch nur einmal berechtigt,
die Leistung zu fordern. Das Institut kann die Leistung
nach seiner Wahl von jedem der Schuldner/Depotinhaber

ganz oder zum Teil fordern. Bis zur Bewirkung der gesam-
ten Leistung bleiben alle Schuldner/Depotmitinhaber zur
Leistung verpflichtet.

(3) Umschreibungen

Umschreibungen von Gemeinschaftsdepots auf Einzel-
depots sind nicht mdglich.

Depots fiir Minderjdhrige

Der minderjahrige Depotinhaber wird durch den/die
gesetzlichen Vertreter nach MaBgabe der bei der Depot-
eréffnung getroffenen Regelungen vertreten. Sofern keine
abweichende Regelung bei der Depoteréffnung getroffenen
wurde, werden Depots fiur Minderjahrige grundsatzlich
mit gemeinsamer Verfligungsberechtigung (UND-Depot)
geflhrt, d. h. bis zu einer ausdriicklichen Weisung beider
gesetzlichen Vertreter zur Einrichtung einer Einzelverfi-
gungsberechtigung sind beide gesetzlichen Vertreter nur
gemeinschaftlich verfigungsberechtigt. Ab dem Zeitpunkt
eines wirksamen Widerrufs der Einzelverfiigungsberechti-
gung eines gesetzlichen Vertreters, sind die gesetzlichen
Vertreter nur noch gemeinsam verfligungsberechtigt.

. Verfiigungsberechtigung nach dem Tod des Kunden

Nach dem Tod des Kunden hat derjenige, der sich gegentber
dem Institut auf die Rechtsnachfolge des Kunden beruft,
dem Institut seine erbrechtliche Berechtigung in geeigneter
Weise nachzuweisen. Wird dem Institut eine Ausfertigung
oder eine beglaubigte Abschrift der letztwilligen Verfiigung
(Testament, Erbvertrag) nebst zugehériger Eréffnungs-
niederschrift vorgelegt, darf das Institut denjenigen, der
darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker bezeichnet
ist, als Berechtigten ansehen, ihn verfiigen lassen und ins-
besondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies gilt
nicht, wenn dem Institut bekannt ist, dass der dort Genannte
(z. B. nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit des Testa-
ments) nicht verfligungsberechtigt ist oder wenn ihm dies
infolge von Fahrl&ssigkeit nicht bekannt geworden ist. Eine
Bevollmdchtigung zu Lebzeiten Gber den Tod hinaus/Bevoll-
mdchtigung fir den Todesfall bleibt bis zu einem wirksamen
Widerruf gegeniiber dem Institut bestehen.

. Vollmachten

Wird fir ein Depot eine Vollmacht erteilt, kann der/die
Bevollmdchtigte(n) allein iber das Depot verfiigen (Einzel-
verfigungsbefugnis), sofern der Depotinhaber keine gegen-
teilige Weisung erteilt hat. Der/Die Bevollmachtigte(n) ist/
sind nicht befugt, Untervollmachten zu erteilen oder die
Vollmacht zu Gbertragen. Bei einem Gemeinschaftsdepot,
unabhd&ngig von der Verfigungsbefugnis, muss die Voll-
macht von beiden Depotinhabern gemeinschaftlich erteilt
werden. Bei einem Minderjdhrigendepot muss die Voll-
machtserteilung von allen gesetzlichen Vertretern gemein-
schaftlich erteilt werden. Jeder Bevollméchtigte ist vom
Institut gemaR den gesetzlichen Vorgaben zu legitimieren
und datenmdBig zu erfassen. Die Vollmacht erlischt, wenn
nur ein Depotmitinhaber diese in Textform gegenlber dem
Institut widerruft.
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Abschnitt 10
Hinweise und Regelungen zu Offenen Immobilienfonds

1.

Hinweise

Fur Anlagen in Offene Immobilienfonds gelten die nachfol-
genden Regelungen. Details hierzu kénnen den jeweiligen
Verkaufsunterlagen des Fonds entnommen werden.

Auslieferungen/externe Depotiibertrége von Anteilen an
Offenen Immobilienfonds, fur die eine unwiderrufliche Riick-

gabeerklé@rung ausgesprochen wurde, sind nicht méglich.

Die Festlegung des Ausgabe- und Ricknahmepreises bei
Offenen Immobilienfonds erfolgt nicht zwingend bérsentdg-
lich, sondern oftmals nur in gréBeren Zeitabstdnden, jedoch
mindestens einmal jahrlich entsprechend der Verkaufsunter-
lagen des jeweiligen Offenen Immobilienfonds.

Es kann aufgrund der Vorgaben des Offenen Immobilien-
fonds zu zeitlichen Verzégerungen auch um mehrere
Wochen kommen, bis der Verkaufserlés dem Kunden ausbe-

zahlt werden kann.

Regelungen zum Kauf/Verkauf von Anteilen
an Offenen Immobilienfonds

(1) Kauf von Anteilen an Offenen Immobilienfonds

Der Kunde kann Anteile an Offenen Immobilienfonds Gber
die vom Institut angebotenen Wege der Auftragserteilung
(nachfolgend auch ,Orderwege” genannt) gemdaB den
unter Abschnitt 3 ,Regelungen zum Kauf und Verkauf von
Anteilen” dargelegten Orderwegen erwerben.

Sofern ein tdglicher Kauf von Anteilen aufgrund der Bestim-
mungen des Verkaufsprospektes oder der Vertragsbedin-
gungen des einzelnen Offenen Immobilienfonds ausge-
schlossen ist, muss der Auftrag mindestens zwei Geschéfts-
tage vor dem jeweiligen Orderannahmeschluss, der sich aus
dem Verkaufsprospekt oder den Vertragsbedingungen des
jeweiligen Immobilienfonds ergibt, bei dem Institut einge-
gangen sein. Der Erwerb erfolgt zu dem Anteilspreis zzgl.
Vertriebsprovision, der am n&chsten Wertermittlungstag
festgestellt wird.

(2) Verkauf von Anteilen an Offenen Immobilienfonds

Fur einen Verkauf von Anteilen an Offenen Immobilienfonds
ist die Abgabe eines vollstandigen schriftlichen Auftrags auf
den von dem Institut hierfir bereitgestellten Formularen

erforderlich.

Nicht vollstandig oder fehlerhaft erteilte Verkaufsauftrage
werden vom Institut nicht ausgefihrt.

Riickgabe von Anteilen, die vor dem 22. Juli 2013 erworben
wurden:

Fir Immobiliensondervermégen ist die Riickgabe von Anteilen
an Immobiliensondervermégen, die vor dem 22. Juli 2013
erworben wurden nur bis zu einer Héhe von 30.000 EUR
je Kalenderhalbjahr méglich (Freibetrag). Soweit die
Rickgabe 30.000 EUR pro Kalenderhalbjahr Gbersteigt,
ist eine Rickgabe erst nach einer Mindesthaltefrist von

24 Monaten moglich. AuBerdem ist in diesen Fdllen eine
unwiderrufliche Riickgabeerklarung mit einer Kiindigungs-

frist von 12 Monaten abzugeben.

Riickgabe von Anteilen, die ab dem 22. Juli 2013 erworben
wurden:

Fir Immobiliensondervermégen ist die Riickgabe von Anteilen
an Immobiliensondervermégen, die ab dem 22. Juli 2013
erworben wurden erst nach Ablauf einer Mindesthalte-
frist von 24 Monaten méglich. Zudem ist eine unwider-
rufliche Riickgabeerklarung mit einer Kiindigungsfrist von
12 Monaten abzugeben.

Nach Abgabe einer unwiderruflichen Riickgabeerklérung
sind Depotlbertrage oder sonstige Verfiigungen nicht mehr
mdglich.

Ein Widerruf des Verkaufsauftrages durch den Kunden ist
ab dem Zeitpunkt des Eingangs beim Institut nicht mehr
moglich (unwiderrufliche Rickgabeerklérung).

Wird die unwiderrufliche Rickgabe Uber einen Betrag in
Euro (Betragsorder) erteilt, rechnet das Institut diesen
Betrag auf Basis des letzten verfligbaren Riicknahmepreises
in Anteile um und gibt diese Anteile zum gewdlnschten
Termin, frihestens jedoch nach Ablauf der gesetzlichen
Mindesthaltedauer an die Verwaltungsgesellschaft des
jeweiligen Offenen Immobilienfonds zurick.

Das Institut hat keinen Einfluss auf die Preisentwicklung der
zurlickgegebenen Anteile. Die Ermittlung des Verkaufs-
erléses erfolgt auf Basis des von der Verwaltungsgesell-
schaft des jeweiligen Offenen Immobilienfonds am Tag
der Anteilsrickgabe ermittelten Rlicknahmepreises. Somit
kann es zu Uber- bzw. Unterschreitungen des vom Kunden
gewunschten Betrages kommen. Soweit die Besonderen
Vertragsbedingungen des Offenen Immobilienfonds keine
festen Ruckgabetermine vorsehen, kann die Riickgabe
wdhrend der Mindesthaltefrist friihestmdglich zu dem nach
ihrem Ablauf folgenden Riickgabetag erklért werden.

Bei Riickgabeerkldrungen ohne Angabe eines Riickgabe-
tages werden die Anteile zum n&chstméglichen Rickgabe-
termin nach Ablauf der Mindesthaltefrist unter Beachtung
der Ruckgabefrist zuriickgegeben.

(3) Wiederanlage von Ertragsausschiittungen

Grundsdtzlich werden Ertragsausschittungen gemdaB den
Regelungen unter Abschnitt 7 ,Ausschiittungen/Fondsliqui-
dation/Laufzeitfonds/Fondsverschmelzung” dieser Geschafts-
bedingungen wieder angelegt. Dies gilt nicht, wenn der Kunde
seine Bestdnde in einem Offenen Immobilienfonds durch
Abgabe einer unwiderruflichen Rickgabeerkldrung gekiin-
digt hat. Eine Wiederanlage von Ertragsausschiittungen in
unwiderruflich geklindigte Besténde an Offenen Immobi-
lienfonds ist nicht méglich.

Weitere Informationen finden Sie in den vom Institut fiir den
Kauf/Verkauf bereitgestellten Formularen.
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Abschnitt 11
Entgelte und Auslagen/Verrechnungsmaéglichkeiten

des Instituts

1.

Preis- und Leistungsverzeichnis

Fir die Fihrung des Depots kann ein Entgelt berechnet wer-
den. Die jeweilige Héhe ist im Preis- und Leistungsverzeichnis

des Instituts enthalten.

SchlieBen der Kunde und das Institut Wertpapiergeschafte
miteinander ab, so sind die zu diesem Zeitpunkt im Preis-
und Leistungsverzeichnis enthaltenen Angaben malB-
gebend. Dem Kunden wird auf Wunsch von dem Institut
jederzeit ein aktuelles Preis- und Leistungsverzeichnis zur
Verfliigung gestellt.

Auftrdge zum Umtausch von Anteilen

Soweit dies von dem Institut im Preis- und Leistungsver-
zeichnis ausdriicklich zugelassen wird, ist ein Umtausch von
Anteilen zu den darin festgelegten Konditionen mdéglich.
Ansonsten wird ein Auftrag zum Umtausch als ein Auftrag
zum Verkauf und nachfolgendem Kauf behandelt. Als Folge
dieser Aufteilung kénnen keine besonderen Umtauschkon-

ditionen gewdhrt werden.

Verrechnung oder Verkauf von Anteilen zur Begleichung
von Entgelten, Auslagen und Kosten des Instituts

(1) Verrechnung oder Verkauf von Anteilen

Das Institut kann Entgelte, Auslagen und Kosten mit falligen
Zahlungen an den Kunden, z. B. durch Abzug vom auszuzah-
lenden Verkaufserlés bei einem Verkauf von Anteilen, ver-
rechnen. Entgelte, Auslagen und Kosten kénnen auch durch
den Verkauf von Anteilen bzw. Anteilsbruchteilen in entspre-
chender Héhe aus dem Depotbestand gedeckt werden.
Die Reihenfolge eines solchen Verkaufs von Anteilen ist in
nachfolgendem Absatz 2 geregelt. Ausgenommen von einer
VerduBerung sind Anteile oder Anteilsbruchteile an Invest-
mentvermogen, die besondere Riicknahmebedingungen
vorsehen und Anteile oder Anteilsbruchteile an Investment-
vermdgen, die einen verpflichtenden Mindestanlagebetrag

vorsehen.

(2) Reihenfolge des Verkaufs von Anteilen

Der Verkauf verlauft nach der nachfolgend beschriebenen

Systematik:

a) Halt der Kunde im Preis- und Leistungsverzeichnis
benannte Geldmarkt- oder kurzlaufende Rentenfonds
im Depot, verduBert das Institut zuerst Anteile bzw.
Anteilsbruchteile dieser Fonds in Hohe der angefallenen
Entgelte, Auslagen und Kosten. Die Anderung der Geld-
markt- oder kurzlaufenden Rentenfonds erfolgt nach
MaBgabe von Abschnitt 7 Ziffer 3 Absatz 3.

b) Wenn der Depotbestand an diesen Geldmarkt- oder
kurzlaufenden Rentenfonds i. S. v. Buchst. a) nicht aus-
reicht, verduBert das Institut anschlieBend Anteile oder
Anteilsbruchteile der weiteren in dem Depot verwahrten
Investmentvermégen nach der Reihenfolge der Invest-

mentfondsnummern, beginnend mit der niedrigsten

Investmentfondsnummer. Die Investmentfondsnummer
wird von dem Institut vergeben und setzt sich aus einer
fortlaufenden Ziffer, der Depotnummer des Kunden und
einer weiteren fortlaufenden Ziffer zusammen. Die nied-
rigste Investmentfondsnummer bestimmt sich nach der
ersten fortlaufenden Ziffer der Investmentfondsnummer.
Ubersteigt der Ver&uBerungserlés eines Anteils oder
eines Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag, ver-
duBert das Institut einen Anteil oder einen Anteilsbruch-
teil des Investmentvermégens mit der ndchsthéheren

Investmentfondsnummer.

~

c) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermégen,
die der Kunden vor dem 01.01.2009 erworben hat und die
im sogenannten Passiv-Depot verwahrt werden, werden
in der unter Buchst. a) - b) beschriebenen Reihenfolge
erst dann verduBert, wenn der librige Depotbestand
nicht fur die Begleichung des zu entrichtenden Betrags
ausreicht. Bei dem Passiv-Depot handelt es sich um ein
Unterdepot des Depots. Die in einem Passiv-Depot ver-
wahrten Investmentvermdogen weist das Institut geson-
dert im Depotauszug aus.

(3) Zahlungsaufforderung durch das Institut

Ist der Depotbestand insgesamt nicht ausreichend fur die
Begleichung der Entgelte, Auslagen und Kosten oder kann
der Depotbestand nicht verduBert werden und/oder ist ein
Einzug von der Referenzbankverbindung des Kunden nicht
mdglich, da z. B. kein giltiges SEPA-Mandat vorliegt, for-
dert das Institut den Kunden zur Zahlung auf. Dies gilt auch
dann, wenn der Ver&uBerungserlds eines Anteils oder eines
Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag liberstiege
und in dem Depot des Kunden keine weiteren verduBBerbaren
Anteile oder Anteilsbruchteile verwahrt werden.

(4) Einzug von Entgelten von der externen
Referenzbankverbindung

Das Institut behdlt sich das Recht vor, den Prozess zum Ein-
zug der Depotfihrungsentgelte zukiinftig zu veréndern
und die falligen Entgelte, wie z. B. das Depotfiihrungsent-
gelt, anstelle eines Anteilsverkaufs gem. Absatz 2 dieses
Abschnittes 11, bei Vorliegen eines giltigen SEPA-Mandates
von der angegebenen externen Referenzbankverbindung

des Kunden einzuziehen.

Entgelte und Auslagen
(1) Entgelte im Geschéaft mit Verbrauchern

Die Hohe der Entgelte fur die Giblichen Leistungen, die das
Institut gegeniiber Verbrauchern erbringt, einschlieBlich
der Héhe von Zahlungen, die ber die fur die Hauptleistung
vereinbarten Entgelte hinausgehen, ergeben sich aus dem
Preis- und Leistungsverzeichnis. Wenn ein Verbraucher eine
dort aufgefiihrte Hauptleistung in Anspruch nimmt und
dabei keine abweichende Vereinbarung getroffen wurde,
gelten die zu diesem Zeitpunkt im Preis- und Leistungs-
verzeichnis angegebenen Entgelte. Eine Vereinbarung
Uber ein zusatzliches Entgelt fur eine Nebenleistung, kann
das Institut mit dem Verbraucher nur ausdriicklich tref-
fen, auch wenn sie im Preis- und Leistungsverzeichnis aus-

gewiesen ist. Fur die Vergitung der nicht im Preis- und
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Leistungsverzeichnis aufgefiihrten Leistungen, die im
Auftrag des Verbrauchers erbracht werden und die nach
den Umstdnden zu urteilen, nur gegen eine Vergiitung zu
erwarten sind, gelten, soweit keine andere Vereinbarung
getroffen wurde, die gesetzlichen Vorschriften.

(2) Entgelte im Geschaft mit Kunden, die keine
Verbraucher sind

Die Hohe der Entgelte fir die Gblichen Leistungen, die das
Institut gegeniiber Kunden, die keine Verbraucher sind,
erbringt, ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsver-
zeichnis, soweit das Preis- und Leistungsverzeichnis tibliche
Leistungen gegeniiber Kunden, die keine Verbraucher
sind (z. B. Gescha&ftskunden), ausweisen. Wenn ein Kunde,
der kein Verbraucher ist, eine dort aufgefiihrte Leistung
in Anspruch nimmt und dabei keine abweichende Verein-
barung getroffen wurde, gelten die zu diesem Zeitpunkt
im Preis- und Leistungsverzeichnis angegebenen Entgelte.
Im Ubrigen bestimmt das Institut, sofern keine andere
Vereinbarung getroffen wurde und gesetzliche Bestim-
mungen dem nicht entgegenstehen, die Héhe von Zinsen
und Entgelten nach billigem Ermessen (Artikel 1591 des
Code Civil).

(3) Nicht entgeltféhige Leistungen

Fir eine Leistung, zu deren Erbringung das Institut kraft
Gesetzes oder aufgrund einer vertraglichen Nebenpflicht
verpflichtet ist oder die sie im eigenen Interesse wahrnimmt,
wird das Institut kein Entgelt berechnen, es sei denn, esist
gesetzlich zulé@ssig und wird nach MaBgabe der gesetzlichen

Regelung erhoben.

(4) Anderungen von Entgelten bei typischerweise
dauerhaft in Anspruch genommenen Leistungen

Anderungen von Entgelten fiir Leistungen, die von Kunden
im Rahmen der Geschaftsverbindung typischerweise dauer-
haft in Anspruch genommen werden (zum Beispiel Depot-
fihrung), werden dem Kunden spdtestens zwei Monate vor
dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens
in Textform angeboten. Hat der Kunde mit dem Institut
im Rahmen der Gesché&ftsbeziehung einen elektronischen
Kommunikationsweg vereinbart (zum Beispiel das Online-
Depot), kédnnen die Anderungen auch auf diesem Wege
angeboten werden. Im Ubrigen gelten die Regelungen
unter Abschnitt 1 Ziffer 1 Absatz 2 ,Anderungen” dieser
Geschdaftsbedingungen.

(5) Ersatz von Aufwendungen

Ein méglicher Anspruch des Instituts auf Ersatz von Aufwen-
dungen richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

Abschnitt 12
Hinweis auf den Erhalt und die Gewéhrung von Zuwendungen

sowie Verzicht auf die Herausgabe von Zuwendungen

Im Zuge der gesetzlichen Vorschriften zur Annahme und Ge-
wéhrung von Zuwendungen (z. B. Provisionen) nach den Vor-
schriften des Gesetzes vom 5. April 1993 Giber den Finanzsektor,

in seiner anwendbaren Fassung (LFS), insbesondere Artikel
37-2 (1) LFS, informiert das Institut den Kunden iber nach-
folgend dargelegte Regelungen und Sachverhalte:

Erhalt Vertriebsprovisionen

Das Institut erhdlt auf Grundlage von Vertriebsvertragen

im Zusammenhang mit der Durchfiihrung/Abwicklung
von Wertpapiergeschdften (z. B. im Wege des Finanz-
kommissionsgeschdftes), welche das Institut mit dem/fur
den Kunden abschliet, umsatz- und bestandsabhéngige
Zahlungen von den jeweiligen den Fonds auflegenden Ver-
waltungsgesellschaften, die diese als Vertriebsvergttungen
an das Institut fir den Vertrieb der Investmentvermégen/

Fonds leisten.

Auf diese Weise erhdlt das Institut auf den im Depot gebuch-
ten Fondsanteilbestand des Kunden sogenannte ,Jaufende
Vertriebsprovisionen/Vertriebsfolgeprovisionen” von den

Verwaltungsgesellschaften. Dabei handelt es sich um wieder-
kehrende, bestandsabhdngige Vergiitungen, die wéhrend der
Haltedauer der Fondsanteile im Depot des Kunden von den
Verwaltungsgesellschaften an das Institut gezahlt werden.
Die Héhe der laufenden Vertriebsprovisionen berechnet sich
als prozentualer Anteil des jeweiligen Werts der verwahrten
Fondsanteile und betragt - je nach Verwaltungsgesellschaft
und Art des Fonds - derzeit in der Regel zwischen 0,3 % und
0,9 % (durchschnittlich 0,7 %). Fur ETFs fallt in der Regel keine
laufende Vertriebsprovision an.

Die laufende Vertriebsprovision wird vom Institut zur
Qualitétsverbesserung seiner Dienstleistungen eingesetzt
(z.B. fur den Ausbau seiner umfangreichen technischen
Infrastrukturen sowie Servicetools).

Dem Kunden entstehen aus der Gewdhrung der laufenden
Vertriebsprovision an das Institut keine zus&tzlichen Kosten,
da diese laufende Vertriebsprovision aus der Verwaltungs-
vergltung des jeweiligen (im Fondsportfolio enthaltenen)
Fonds an das Institut gezahlt wird.

Nichtmonetére Zuwendungen

Dem Institut kénnen von den Verwaltungsgesellschaften
geringfiigige nichtmonetére Zuwendungen (z. B. in Form der
Teilnahme an Seminaren sowie anderen Bildungsveranstal-
tungen und/oder Marketing-Zuschiissen) gewdhrt werden.
Ebenso kann das Institut solche Zuwendungen - sofern der
Kunde kein ,MorgenFund private Kunde"” des Instituts ist —
dem Vermittler des Kunden bzw. dessen Vertriebsorgani-

sation bzw. deren IT-Dienstleistern gewdhren.

Gewdhrung Vertriebsprovision/Laufende
Vertriebsprovision

Das Institut gewdhrt auf der Grundlage von Vertriebsver-
trégen —sofern der Kunde kein ,MorgenFund private Kunde”
des Instituts ist — dem Vermittler des Kunden bzw. dessen
Vertriebsorganisation bzw. deren IT-Dienstleistern ganz oder
teilweise eine Vertriebsprovision sowie eine zeitanteilige Ver-
glitung (laufende Vertriebsprovision). Die Vertriebsprovision
wird von dem Institut u. a. fir die Vermittlungs- bzw. Bera-
tungstétigkeit gewdhrt. Die laufende Vertriebsprovision wird
von dem Institut fir die Aufrechterhaltung des Informations-
und Betreuungsangebotes gewdhrt.

7 Dies sind Kunden, die nicht Gber einen Vermittler/Vertriebsorganisation dem Institut zugefiihrt worden sind.
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Die maximale Vertriebsprovision entspricht héchstens dem
Prozentsatz des im aktuellen Verkaufsprospekt des jewei-
ligen Fonds angegebenen maximal giltigen Ausgabeauf-
schlages. Die Héhe der laufenden Vertriebsprovision berech-
net sich als prozentualer Anteil des jeweiligen Werts der im
Depot des Kunden verwahrten Fondsanteile und betrégt - je
nach Verwaltungsgesellschaft und Art des Fonds — derzeit in
der Regel zwischen 0,3 % und 0,9 % (durchschnittlich 0,7 %).

Dem Kunden entstehen aus der Gewdhrung der Vertriebs-
provision bzw. laufenden Vertriebsprovision keine zusétz-
lichen Kosten, da diese aus von dem Institut vereinnahmten
Vertriebsprovision bzw. aus der Verwaltungsvergltung des
jeweiligen (im Fondsportfolio enthaltenen) Fonds von dem
Institut gezahlt wird.

Sonstige Provisionen

Das Institut hat das Recht, zufihrenden Partnern eine von
der Anzahl der zugefiihrten Depots und/oder Bestand
abhdngige Vergitung zu gewdhren. Diese Vergitung kann
fix oder variabel ausgestaltet sein, kann einmalig oder
als fortlaufende Vergltung fur die Dauer der Geschafts-
beziehung gezahlt werden. Dem Kunden entstehen aus der

Gewdhrung dieser Vergitung keine Kosten.

Ndhere Informationen zu den von dem Institut erhaltenen
und gewdhrten Zuwendungen sind in den standardisierten
Kosteninformationen und in den Informationen tber den
Umgang mit Interessenkonflikten (Conflict of Interest Policy)
enthalten sowie auf Anfrage bei dem Institut erhéltlich.

Geht dem Auftrag/Geschaft eine Anlageberatung durch
das Institut voraus, erfolgt die Mitteilung unaufgefordert
im Rahmen der Beratung.

Der Kunde erkléart sich damit einverstanden, dass das Institut
die von den Verwaltungsgesellschaften an das Institut gelei-

steten laufenden Vertriebsprovisionen erhélt und behdlt,

vorausgesetzt, dass das Institut die laufende Vertriebs-
provisionen nach den dafiir geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorschriften annehmen und behalten darf.

Abweichend von eventuell anwendbaren gesetzlichen
Regelung vereinbaren das Institut und der Kunde, dass das
Institut die oben genannten Zuwendungen vereinnahmen
und behalten sowie - sofern vorhanden - an den Vermittler
des Kunden, dessen Vertriebsorganisation bzw. deren
IT-Dienstleister gewdhren darf — sofern dies gesetzlich/
aufsichtsrechtlich zuléssig ist - und das ein Anspruch des
Kunden gegen das Institut und/oder den Vermittler des
Kunden und/oder dessen Vertriebsorganisation und/oder
dessen IT-Dienstleister auf Herausgabe der oben darge-
stellten Zuwendungen nicht entsteht.

Abschnitt 13
Haftungsgrundsétze/Beweiserbringung

1.

Haftung des Instituts/Mitverschulden des Kunden
(1) Haftungsgrundsétze

Das Institut haftet bei der Erfullung seiner Verpflichtungen
fir jedes Verschulden seiner Mitarbeiter und der Personen,
die es zur Erfillung seiner Verpflichtungen hinzuzieht. Hat
der Kunde durch ein schuldhaftes Verhalten (z. B. durch
Verletzung einer der in Abschnitt 15 ,Mitwirkungspflichten
und Obliegenheiten” dieser Geschaftsbedingungen aufge-
fihrten Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines
Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grund-
sGtzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang das Institut
und der Kunde den Schaden zu tragen haben.

(2) Weitergeleitete Auftrage

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in
der Form ausgefuhrt wird, dass das Institut einen Dritten
mit der weiteren Erledigung beauftragt, erfillt das Institut
den Auftrag dadurch, dass es ihn im eigenen Namen an
den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies
betrifft z. B. die Verwahrung von Anteilen im Ausland oder
die Einschaltung eines Zwischenkommissionérs bei der
Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften fir den Kunden. In
diesem Fall beschrénkt sich die Haftung des Instituts auf die
sorgfdltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

(3) Stérung des Betriebs

Das Institut haftet nicht fiir Schaden, die durch héhere
Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder durch
sonstige von ihm nicht zu vertretende Vorkommnisse
(z. B. Streik, Pandemie, Aussperrung, Verkehrsstérung,

hoheitliche Verfiigungen im In- und Ausland) eintreten.

Beweiserbringung

Der Kunde und das Institut vereinbaren ausdriicklich, dass
das Institut in Abweichung zu den Bestimmungen des
luxemburgischen Code Civil ihre Behauptungen, soweit not-
wendig oder zweckmdBig, durch sdmtliche in Handelssachen
zul@ssigen Mittel wie Zeugenaussagen, eidesstattliche
Versicherungen, elektronische Aufzeichnungen, Tonband-
aufzeichnungen sowie durch Vorlage sonstiger geeignet

erscheinender Dokumente und Unterlagen beweisen kann.

Abschnitt 14

Informationen zu Wertpapiergeschéften

Weitergabe von Nachrichten

Werden in den ,Wertpapier-Mitteilungen” Informationen
veroffentlicht, die die Wertpapiere des Kunden betref-
fen, oder werden dem Institut solche Informationen vom
Emittenten (fondsauflegende Verwaltungsgesellschaft)
oder von ihrem auslandischen Verwahrer/Zwischenver-
wahrer ibermittelt, so wird das Institut dem Kunden diese
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Informationen zur Kenntnis geben, soweit sich diese Infor-
mationen auf die Rechtsposition des Kunden erheblich
auswirken kénnen und die Benachrichtigung des Kunden
zur Wahrung seiner Interessen erforderlich ist. So wird das
Institut insbesondere Informationen Gber

« Gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,
« Anderungen der Vertragsbedingungen

« Fondsverschmelzungen bzw. Fondsliquidationen

« Freiwillige Kauf- und Umtauschangebote sowie

« Sanierungsverfahren

durch z. B. Einstellung in der Online-Postbox zur Kenntnis
geben. Eine Benachrichtigung des Kunden kann unterblei-
ben, wenn die Information dem Institut nicht rechtzeitig
zugegangen ist oder die von dem Institut zu ergreifenden
MaBnahmen wirtschaftlich nicht zu vertreten sind, weil die
anfallenden Kosten in einem Missverhdltnis zu den még-
lichen Anspriichen stehen.

Informationen fiir Wertpapiergeschafte

Die systemseitig zur Verfiigung gestellten Wertpapier-
stammdaten, Wertpapierkurse und sonstigen Informationen
bezieht das Institut aus 6ffentlich zugénglichen Quellen
und von Dritten, welche es fur zuverl&ssig hdlt. Die Daten-
lieferanten des Instituts ibernehmen keine Gewdhr fur die
Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der von ihnen
zur Verfligung gestellten Daten und Informationen. Insbe-
sondere erbringen sie hierdurch weder Anlageberatung und/
oder geben eine Anlageempfehlung ab. Aus diesem Grunde
Ubernimmt auch das Institut keine Gewdhr und/oder Haf-
tung fir Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt sowie die
jederzeitige Verfugbarkeit dieser Daten/Informationen
gegeniiber dem Kunden, es sei denn, das Institut handelt
grob fahrldassig oder vorsatzlich.

Abschnitt 15
Mitwirkungspflichten/Obliegenheiten des Kunden

1.

Mitteilung von Anderungen

Zur ordnungsgemadBen Abwicklung des Geschdftsverkehrs ist
es erforderlich, dass der Kunde dem Institut Anderungen sei-
nes Namens, seines steuerlichen Status und seiner Anschrift
sowie das Erléschen oder die Anderung einer gegeniiber
dem Institut erteilten Vertretungsmacht (insbesondere einer
Vollmacht) unverziglich mitteilt. Diese Mitteilungspflicht
besteht auch dann, wenn die Vertretungsmacht in ein 6ffent-
liches Register (z. B. in das Handelsregister) eingetragen
ist und ihr Erléschen oder ihre Anderung in dieses Register
eingetragen wird. Dartiber hinaus kénnen sich weiterge-
hende gesetzliche Mitteilungspflichten, insbesondere aus
den anwendbaren luxemburgischen Regelungen/Gesetze/
Verordnungen zur Geldwé&schebekédmpfung, ergeben. Das
Institut ist berechtigt, vom Kunden einen Nachweis liber den
Eintritt der Anderung zu fordern.

2. Klarheit von Auftrégen

Auftrége mussen ihren Inhalt zweifelsfrei erkennen lassen.
Nicht eindeutig formulierte Auftrage kénnen Rickfragen zur
Folge haben, die zu Verzégerungen fihren kénnen. Vor allem
hat der Kunde bei Auftrégen auf die Richtigkeit und Voll-
standigkeit seiner Angaben, insbesondere Depotnummer,
Portfolionummer oder Investmentfondsnummer, ISIN oder
WKN, sowie der Wéhrung zu achten. Sofern das Institut
einem Schreiben des Kunden oder dergleichen nicht ein-
deutig entnehmen kann, was gewlinscht ist, kann/wird das
Institut das gewlinschte Geschdft ablehnen. Soweit das
Institut Einzahlungen nicht eindeutig zuordnen kann, ist
es berechtigt die eingezahlten Betrdge zuriickiberweisen.
Anderungen, Bestdtigungen oder Wiederholungen von Auf-
trédgen missen als solche gekennzeichnet sein.

Das Institut behdlt sich das Recht vor, vor dem Hintergrund
der Geldwdsche- und Betrugsprdvention, z.B. bei Auf-
falligkeiten bei der Unterschrift oder sonstigen Verdachts-
momenten, den Auftrag nicht auszufiihren.

Priifung und Einwendungen bei Mitteilungen des Instituts
Der Kunde hat Abrechnungen/Depotausziige, Aufstellun-
gen und sonstige Anzeigen Uber die Ausfiihrung von Auf-
tragen sowie Informationen iiber erwartete Zahlungen und
Sendungen (Avise) auf ihre Richtigkeit und Vollsténdigkeit
unverziglich zu Uberprifen und etwaige Einwendungen

unverzliglich zu erheben.

Der Kunde hat (Online-) Depotauszlige sowie sonstige
(Online-) Mitteilungen auf ihre Richtigkeit und Vollsté&ndig-
keit unverziiglich zu Gberprifen und etwaige Einwendun-
gen wegen Unrichtigkeit bzw. Unvollsténdigkeit dieser
Dokumente gegeniiber dem Institut innerhalb von sechs
(6) Wochen nach deren Zugang beim Kunden (z.B. in der
Online-Postbox) anzuzeigen. Macht der Kunde seine Ein-
wendungen in Textform geltend, genitigt die Absendung
der Einwendungen innerhalb der Sechs-Wochen-Frist. Das
Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmi-
gung. Auf diese Folge wird das Institut den Kunden in den
vorgenannten Ausziigen und/oder sonstigen Mitteilungen
besonders hinweisen.

Benachrichtigung des Instituts bei Ausbleiben von
Mitteilungen

Falls dem Kunden die jeweiligen zu erwartenden Mittei-
lungen, wie z. B. (Online-) Depotauszug/Abrechnung, etc.
nicht zugehen, muss er das Institut unverziglich benachrich-
tigen. Die Benachrichtigungspflicht besteht auch beim Aus-
bleiben anderer vom Kunden zu erwartender Mitteilungen
(insbesondere Depotausziige/Wertpapierabrechnungen).
Der Jahresdepotauszug sollte dem Kunden z. B. bis Ende
April des jeweiligen Folgejahres zugehen.

. Weitere Mitteilungspflichten

Das Institut stellt gemdaB den Anforderungen aus den
anwendbaren luxemburgischen Regelungen/Gesetze/Ver-
ordnungen zur Geldwdschebekdmpfung sicher, dass Doku-
mente, Daten und Informationen tber Kunden und wirt-
schaftlich Berechtigte, Uber deren Geschdaftstatigkeit und
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- soweit erforderlich — iber die Herkunft der Vermoégens-
werte in angemessenen zeitlichen Abstdnden aktualisiert
werden. Informationen zur Herkunft der Vermdégenswerte
umfassen auch Angaben zum Beschaftigungsstatus (z.B.
angestellt, selbststdndig, in Rente) und zur Branche, in der
die berufliche Téatigkeit ausgelibt wird (z.B. Handel, Bauge-
werbe, 6ffentlicher Dienst). Der Kunde ist verpflichtet, das
Institut bei der Einholung der vorgenannten Informationen

bestmdglich zu unterstitzen.

Abschnitt 16
Pfandrecht/Abtretung/Verpféndung

1.

Vereinbarung eines Pfandrechts

(1) Einigung iiber das Pfandrecht

Der Kunde und das Institut sind sich darlber einig, dass das
Institut ein Pfandrecht an allen in dem Depot verwahrten
Wertpapieren/Anteilen an Investmentvermégen und son-
stigen, bei dem Institut verwahrten Vermbégensgegen-
stdnden erwirbt.

(2) Gesicherte Anspriiche

Das Pfandrecht dient der Sicherung aller bestehenden
kinftigen und bedingten Anspriiche, die dem Institut aus
der Geschdftsbeziehung zustehen. Hat der Kunde gegen-
Uber dem Institut eine Haftung fur Verbindlichkeiten eines
anderen Kunden des Instituts Gbernommen (z. B. als Birge),
so sichert das Pfandrecht die aus der Haftungsibernahme
folgende Schuld jedoch erst ab ihrer Félligkeit. Das Institut
kann, ohne vorherige Mahnung oder Inverzugsetzung des
Kunden und gemdB allen gesetzlich erlaubten Methoden,
die verpféndeten Anteile verwerten.

(3) Ausnahmen vom Pfandrecht

Gelangen Gelder oder andere Werte mit der MaBgabe in
die Verfigungsgewalt des Instituts, dass sie nur fur einen
bestimmten Zweck verwendet werden dirfen, erstreckt
sich das Pfandrecht nicht auf diese Werte. Dasselbe gilt fiir
Wertpapiere, die das Institut im Ausland fiir den Kunden

verwahrt.

(4) Zins- und Gewinnanteilsscheine

Unterliegen dem Pfandrecht des Instituts Wertpapiere, ist
der Kunde nicht berechtigt, die Herausgabe der zu diesen
Wertpapieren gehérenden Zins- und Gewinnanteilsscheine

zu verlangen.

Abtretung/Verpfindung

Anspriche des Kunden, die nicht auf Geld gerichtet sind,
kénnen nicht an Dritte abgetreten werden (Abtretungsaus-
schluss). Der Abtretungsausschluss gilt nicht, wenn bei dem
Institut kein schiitzenswertes Interesse an dem Abtretungs-
ausschluss besteht oder die berechtigten Belange des
Kunden das schitzenswerte Interesse des Instituts an dem
Abtretungsausschluss iberwiegen. Anspriiche des Kunden
gegen das Institut aus dem Depotvertrag kénnen ver-
pféndet werden.

3. Grenzen der Aufrechnungsbefugnis des Kunden, der kein

Verbraucher ist

Ein Kunde, der kein Verbraucher ist, kann gegen Forderun-
gen des Instituts nur aufrechnen, wenn seine Forderungen

unbestritten oder rechtskraftig festgestellt sind.

Abschnitt 17
Beendigung der Geschéftsbeziehung/Kiindigungsrechte

1.

Kiindigungsrechte des Kunden
(1) Ordentliche Kiindigung

Der Kunde kann einzelne Teile der Geschdftsbeziehung oder
die gesamte Geschdaftsbeziehung, fir die weder eine Lauf-
zeit noch eine abweichende Kiindigungsregelung vereinbart

ist, jederzeit kiindigen.

(2) AuBerordentliche (fristlose) Kiindigung

Ist fur ein Teil oder die gesamte Geschdftsbeziehung eine
Laufzeit oder eine abweichende Kindigungsregelung
vereinbart, kann eine fristlose Kiindigung nur unter Angabe
eines wichtigen Grundes ausgesprochen werden, welcher
es—unter Bericksichtigung der berechtigten Belange des
Instituts — fur den Kunden unzumutbar werden I&sst, die
Geschdaftsbeziehung mit dem Institut fortzusetzen.

Kiindigungsrecht des Instituts
(1) Ordentliche Kiindigung

Das Institut kann einzelne Teile der Geschéaftsbeziehung
oder die gesamte Geschdaftsbeziehung, fir die weder eine
Laufzeit noch eine abweichende Kiindigungsregelung ver-
einbart ist, unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
einem Monat kiindigen.

(2) AuBerordentliche (fristlose) Kiindigung

Das Institut kann einzelne Teile der Geschéaftsbeziehung
oder die gesamte Geschdftsbeziehung ohne Einhaltung
einer Kindigungsfrist (fristlose Kiindigung) unter Angabe
eines wichtigen Grundes kiindigen, welcher es - unter
Bericksichtigung der berechtigten Belange des Kunden -
far das Institut unzumutbar werden 18sst, die Geschafts-
beziehung mit dem Kunden fortzusetzen. Besteht der wich-
tige Grund in der Verletzung einer vertraglichen Verpflich-
tung, ist die Kiindigung erst nach erfolglosem Ablauf einer
zur Abhilfe bestimmten, angemessenen Frist oder erfolg-
loser Abmahnung zuldssig, es sei denn, dies ist wegen der
Besonderheiten des Einzelfalles entbehrlich.

Form der Kiindigung

Fur die Kindigung ist die Textform ausreichend.

Folgen der Kiindigung

Nach dem Wirksamwerden einer ausgesprochenen Kiindi-
gung werden die Anteile dem Kunden auf Wunsch aus-
geliefert oder verauBert. Der Gegenwert der Anteile wird
dem Kunden bei VerduBerung durch Uberweisung an seine
Referenzbankverbindung bzw. an eine vom Kunden schriftlich
dem Institut mitgeteilte externe Bankverbindung ausgezahlt.
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5. Automatische Léschung des Depots

Das Institut ist zu einer SchlieBung des Depots des Kunden
berechtigt, ohne dass dies einer vorherigen Kiindigung
gegenlber dem Kunden bedarf, wenn das Depot mehr als

15 Monate keinen Bestand aufweist.

Abschnitt 18
Anwendbares Recht/Gerichtsstand

1.

Anwendbares Recht/Gerichtsstand

Fur die Geschaftsbeziehung zwischen dem Kunden und
dem Institut gilt luxemburgisches Recht. Es gibt keine ver-
tragliche Gerichtsstandklausel.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand bei kaufmén-
nischen und 6ffentlich-rechtlichen Kunden

(1) Geltung deutschen Rechts

Fir die Gesché&ftsverbindung zwischen dem Kunden und
dem Institut gilt luxemburgisches Recht.

(2) Gerichtsstand fiir Inlandskunden

Ist der Kunde ein Kaufmann und ist die streitige Geschéafts-
beziehung dem Betrieb seines Handelsgewerbes zuzurech-
nen, so kann das Institut diesen Kunden an dem fir das
Institut zusténdigen Gericht oder bei einem anderen zustdn-
digen Gericht verklagen; dasselbe gilt fir eine juristische
Person des &ffentlichen Rechts und fiir 6ffentlich-rechtliche
Sondervermégen. Das Institut kann von diesen Kunden nur
an dem fiir das Institut zustdndigen Gericht verklagt werden.

(3) Gerichtsstand fiir Auslandskunden

Die Gerichtsstandvereinbarung gilt auch fir die Kunden, die
im Ausland eine vergleichbare gewerbliche Tatigkeit aus-
Uben, sowie fir ausléndische Institutionen, die mit inlandi-
schen juristischen Personen des éffentlichen Rechts oder mit
einem inlandischen 6ffentlich-rechtlichen Sondervermégen
vergleichbar sind.

Abschnitt 19

Beschwerde- und alternative Streitbeilegungsverfahren

1.

Beschwerdestelle
(1) Institut

Der Kunde hat jederzeit die Méglichkeit, sich schriftlich oder
in Textform an die auf der Homepage des Instituts ange-
gebenen Serviceadressen/Telefonnummern bzw. E-Mail-

adressen zu wenden.

2. AuBergerichtliche Streitschlichtung/

Streitbeilegungsverfahren
Commission de Surveillance du Secteur Financier

Bei Streitigkeiten kénnen sich die Beteiligten an die juris-
tische Abteilung fir Verbraucherschutz/Finanzkriminalitat
der Commission de Surveillance du Secteur Financier unter

folgender Adresse wenden:

283, route d'Arlon
L-2991 Luxembourg

Tel: +35226251-2574 oder +352 26 251-2904
Fax: +352 26 251-2601

und per E-Mail unter reclamation@cssf.lu

Internet: www.cssf.lu

Abschnitt 20
Entschéadigungseinrichtung

1.

Schutzumfang

Das Institut ist der Entschadigungseinrichtung der Wert-
papierhandelsunternehmen (EdW), 10117 Berlin-Mitte
(Internetseite des EAW: www.e-d-w.de) zugeordnet.

Die EAW gewdhrt insbesondere privaten (Klein-)Anlegern
einen Mindestschutz ihrer Forderungen aus Wertpapierge-
schaften gegeniber einem zugeordneten Institut. Die EAW
leistet eine Entschadigung nach der MaBgabe des Anleger-
entschadigungsgesetzes (AnlEntG), wenn ein zugeordnetes
Wertpapierhandelsunternehmen in finanzielle Schwierig-
keiten ger&t und nicht mehrin der Lage ist, seine Verbind-
lichkeiten aus Wertpapiergeschdften gegeniber seinen
Kunden zu erfillen.

Wann diese Voraussetzung gegeben ist, stellt die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fest und
verdffentlicht diese Feststellung im Bundesanzeiger.

Die Hohe der Entschdadigung betréagt pro Anleger 90 %
seiner Forderungen aus Wertpapiergesché&ften (maximal
20.000 Euro) gegen das betroffene Wertpapierinstitut.
Ein Entsch&digungsanspruch besteht nicht, soweit Gelder
nicht auf die Wahrung eines EU-Mitgliedstaates oder auf
Euro lauten. Weitere Ausschlussgrinde sind in § 3 Abs. 2
AnlEntG geregelt.

Geltung und weitere Einzelheiten

Weitere Einzelheiten der Sicherung durch die EAW bzw.
zum gesetzlichen Hintergrund kénnen auf der Homepage

der EAW unter www.e-d-w.de/die-edw eingesehen werden.

Eine freiwillige Einlagensicherung besteht nicht.
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Abschnitt 21

Bestimmungen zu Datentransfers

Im Einklang mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen Uber die Auslagerung von Geschdftsvorgdngen
und Dienstleistungen kann das Institut bestimmte Aufgaben
oder Tatigkeiten ganz oder teilweise an verbundene Unter-
nehmen oder Mitglieder desselben Konzerns oder an andere
in Anhang A aufgeflhrte zugelassene Unterauftragnehmer
(zusammen mit weiteren von den Parteien von Zeit zu Zeit
vereinbarten zugelassenen Unterauftragnehmern) auslagern

(nachstehend: Auslagerung).

Die zugelassenen Unterauftragnehmer kénnen mit Zustimmung
des Instituts die an sie ausgelagerten Dienstleistungen auch an
andere Dienstleister weitervergeben (nachstehend: Sub-Out-
sourcing).

Die zugelassenen Unterauftragnehmer unterliegen nicht not-
wendigerweise der Aufsicht der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) und kénnen ihren Sitz in Luxemburg
oder im Ausland haben, entweder innerhalb oder auBerhalb der
Europdischen Union.

Jede vom Institut im Wege der Auslagerung oder Sub-Outsour-
cings erbrachte Dienstleistung wird in Ubereinstimmung mit den
luxemburgischen Rechts- und Verwaltungsvorschriften tber die
Auslagerung von Dienstleistungen und auf der Grundlage eines
Dienstleistungsvertrags erbracht. Das Institut haftet fir die Ein-
haltung aller Verpflichtungen, die ihr nach den luxemburgischen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften obliegen.

Die zugelassenen Unterauftragnehmer unterliegen entweder
einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht oder sind vom Insti-
tut vertraglich zur Verschwiegenheit verpflichtet.

Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass das Institut,
einschlieBlich seiner Direktoren, Manager und Mitarbeiter,
bestimmte den Kunden betreffende Daten (die Daten) an die
zugelassenen Unterauftragnehmer im Zusammenhang mit einer

solchen Auslagerung oder Unterauslagerung weitergeben wird.
Zu den Daten gehdren unter anderem:

« bei natirlichen Personen: Vor- und Nachname, Geburts-
datum, Wohnadresse, Steuerdomizil, Geschaftsadresse,

Beruf, Staatsangehérigkeit, Telefonnummer, Steuernummer

und Kopien der Personalausweise oder Reisepdsse von gesetz-
lichen Vertretern, Bevollmdchtigten oder anderen Personen

(wie z. B. dem wirtschaftlichen Eigentimer, falls zutreffend);

« beijuristischen Personen und Rechtsformen: Name, Rechts-
form, Griindungsdatum, eingetragener Sitz, Hauptgeschéafts-
tatigkeit, Staatsangehdrigkeit, Registernummer und Kon-
taktdaten sowie alle anderen Informationen Gber natirliche
Personen, die mit dem Kunden in Verbindung stehen, wie
gesetzliche Vertreter und wirtschaftliche Eigentimer;

+ allgemeine Informationen tber den Kunden, z. B. welche
finanziellen Mittel er hat;

« Informationen tber jegliche Geschaftsbeziehung mit dem
Institut oder anderen MorgenFund-Unternehmen, einschlieB-

lich der damit verbundenen Bedingungen, usw.;

- alle sonstigen Informationen Gber den Kunden oder andere
mit ihm verbundene Personen, die sich im Besitz des Instituts
befinden.

Die Liste der spezifischen Auslagerungsvereinbarungen des
Instituts, die die Weitergabe von Daten an die zugelassenen
Unterauftragnehmer beinhalten, sowie das Land, in dem
die zugelassenen Unterauftragnehmer ansdssig sind, istim
Anhang A aufgefihrt.

Der Anhang A ist ein vollsténdiger Teil der Vertragsunterlagen.

Der Kunde stimmt hiermit der Auslagerung oder Sub-Outsour-
cing und der damit verbundenen Weitergabe von Daten an die
zugelassenen Unterauftragnehmer zu. Der Kunde erklart sich
auBerdem damit einverstanden, dass, auBer im Falle grober
Fahrlassigkeit oder vorséatzlichen Fehlverhaltens, weder das
Institut noch die zugelassenen Unterauftragnehmer in irgendei-
ner Hinsicht fur Verluste, Sché&den oder Kosten haften, die im
Zusammenhang mit der Weitergabe von Daten an die zugelas-

senen Unterauftragnehmer verursacht werden kénnen.

Das Institut kann diese Klausel und den Anhang von Zeit zu Zeit
mit einer Frist von einem Monat &ndern. Erfolgt innerhalb dieser
Frist kein Widerspruch des Kunden, so wird davon ausgegangen,
dass der mit der Anderung dieser Klausel und des Anhangs A
einverstanden ist. Das Institut kann die Geschaftsbeziehung
zum Kunden beenden, sollte der Kunde nicht mit der Anderung

einverstanden sein.

Stand: Mai 2025



Anhang A

Name der zugelassenen Sitz der zugelassenen

Durch Auslagerung und Sub-Outsourcing

Unterauftragnehmer Unterauftragnehmer erbrachte Dienstleistungen

IT Core und Frontend Plattform Dienstleistungen
MorgenFund GmbH Deutschland IT Infrastruktur Dienstleistungen

IT Dienstleistungen fir Endbenutzer
MorgenFund GmbH Deutschland Kundenverwaltung und Geschéaftsabwicklung

Zielmarktbestimmungen, Bankensteuerung, Finanzen und
MorgenFund GmbH Deutschland )

Rechnungswesen, Vertriebs- und Unternehmenssteuerung
MorgenFund GmbH Deutschland Lettershop and assozierte Dienstleistungen

Anlegeridentifikation und Anti-Geldwdsche-MaBnahmen,

Interne Kontrollfunktionen (z. B. Compliance Services,
MorgenFund GmbH Deutschland . o ( P

Interne Revision, Risikomanagement, Datenschutz),

Regulatorisches Reporting, Juristische Beratung
MorgenFund GmbH Deutschland Call-Center Services
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Gilt nur fiir deutsche Kunden:

Hinweise zum Widerrufsrecht geméf § 305 KAGB

bei dem Kauf/Verkauf von Fondsanteilen/Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)/
Alternative Investmentfonds (AIF)

Wenn der Kauf von Fondsanteilen eines offenen Investment-
vermégens aufgrund miindlicher Verhandlungen auBerhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Fondsan-
teile verkauft oder den Verkauf der Fondsanteile vermittelt
hat, erfolgt ist, so kann der K&ufer seine Erkl@rung Gber den
Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen gegeniiber der Ver-
waltungsgesellschaft oder ihren Représentanteni.S.v. § 319
KAGB in Textform widerrufen.

Dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Fondsanteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt, keine sténdigen Geschéfts-
rGume hat.

Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschdfti. S. d. § 312 ¢ BGB,
so ist gem. § 312 g Abs. 2 Satz 1 Nr. 8 BGB bei einem Erwerb
von Finanzdienstleistungen, deren Preise auf dem Finanzmarkt

Schwankungen unterliegt, ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung der
Widerrufserkldrung. Der Widerruf ist in Textform unter Angabe
der Person des Erklarenden ohne Angabe von Grinden zu
erklaren.

Der Lauf der Frist von zwei Wochen beginnt erst, wenn die
Durchschrift des Antrages auf Vertragsabschluss dem Ké&ufer
ausgehdandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tibermittelt bzw.
zur Verfligung gestellt worden ist und darin eine Belehrung
Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Artikels 246 Abs. 3 und 2 des Einfiihrungsgesetzes zum
Birgerlichen Gesetzbuch (EGBGB) genugt. Ist der Fristbeginn
streitig, trifft die Beweislast den Verk&ufer.

Das Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdaufer nach-
weist, dass der Kaufer die Fondsanteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat (d. h. kein Verbraucher
i.S.d. 8§13 BGBist) oder der Verkaufer den Kaufer zu den Ver-
handlungen, die zum Kauf der Fondsanteile gefiihrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gem. § 55 Abs. 2 der
Gewerbeordnung, aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen
geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, ggf. Zug um Zug gegen Rickiibertragung der erwor-
benen Fondsanteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der Fondsanteile am Tag nach
dem Eingang der Widerrufserkldrung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim
Verkauf von Fondsanteilen durch den Kunden.

Das Widerrufsrecht in Bezug auf Fondsanteile eines geschlos-
senen Investmentvermdgens richtet sich nach dem Biirger-
lichen Gesetzbuch (BGB).

Stand: Mai 2025
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Besondere Bedingungen

fir die Online Depotfihrung
und firr die Nutzung

der elektronischen Postbox

Diese Besonderen Bedingungen fiir die Online Depotfiihrung
und fiir die Nutzung der elektronischen Postbox (nachfolgend
.Besondere Bedingungen” genannt) gelten fiir die Online
Depotfiihrung von Depots bei der MorgenFund GmbH sowie
der MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
(nachfolgend gemeinsam auch , Institut” genannt) iiber das
Internet sowie die von dem Institut angebotene MorgenFund
App (,Online-Depot”) und fiir die Nutzung der elektronischen
Postbox (nachfolgend ,Postbox” genannt).

Die nachfolgenden Besonderen Bedingungen gelten
ergdnzend zu den Allgemeinen Geschéftsbedingungen fiir
Depots bei der MorgenFund GmbH bzw. den Allgemeinen
Geschdftsbedingungen fiir Depots bei der MorgenFund GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg (nachfolgend , Allgemeine
Geschdaftsbedingungen” genannt). Soweit in diesen Beson-
deren Bedingungen nichts Abweichendes geregelt wird,
finden die jeweils fiir den Kunden giiltigen Allgemeinen
Geschdaftsbedingungen Anwendung.

I. Allgemeine Rahmenbedingungen

1. Online-Depot nebst Postbox

(1) Das Online-Depot erméglicht dem Kunden' und dessen
Bevollmachtigten (nachfolgend einheitlich als , Teilneh-
mer” bezeichnet, es sei denn, dies ist ausdriicklich anders
bestimmt), u. a. sein Depot Uber das Internet einzusehen

und online Auftrage zu veranlassen.

(2) In die Online Anwendung des Online-Depots integriert
ist die Postbox. Dabei handelt es sich um einen elektroni-
schen Briefkasten, in dem das Institut fir den Teilnehmer
bestimmte persénliche Mitteilungen, Informationen und
Dokumente (nachfolgend ,Mitteilungen” genannt) in
elektronischer Form verschlisselt bereitstellt speichert
und fur den Kunden jederzeit abrufbar einstellt. Die
Postbox dient der Kommunikation zwischen dem Institut

und dem Teilnehmer.

(3) Das Institut behdélt sich das Recht vor, das Online-Depot
nebst Postbox und zugehérige Funktionalitdten teilweise

oder insgesamt weiterzuentwickeln, zu dndern oder zu

oo
O\l,O MorgenFund

ergdnzen und wird den Teilnehmer in angemessener Frist
daruber entsprechend informieren oder diese Beson-
deren Bedingungen nach MaBgabe des Abschnitts 1
Absatz 2 der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen fir
Depots bei der MorgenFund GmbH bzw. der entspre-
chenden Regelungen in den Allgemeinen Geschdafts-
bedingungen fiir Depots bei der MorgenFund GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg aktualisieren.

2. Freischaltung des Online-Depots nebst Postbox und
Vertragsschluss

(1) Der Teilnehmer beantragt bei dem Institut, ihm den
Zugang zum Online-Depot nebst Postbox zu ermégli-
chen. Dafur installiert und nutzt der Teilnehmer entwe-
der die MorgenFund App, oder er nutzt die hierfir ange-

botene Webseite des Instituts (www.morgenfund.com)

und beantragt dort die Freischaltung des Online-Depots
nebst Postbox. Dabei verfdhrt der Teilnehmer nach MaB-
gabe der im Rahmen der Benutzerfihrung dafir jeweils
vorgesehenen Schritte. Die Nutzung der Funktionali-
taten des Online-Depots und der Postbox setzt wei-
ter voraus, dass der Teilnehmer mit der Geltung dieser
Besonderen Bedingungen einverstanden ist. Sofern und
sobald der Teilnehmer die Funktionalitdten des Online
Depots und der Postbox aktiv nutzt, geht das Institut
von einem Einverstdndnis des Teilnehmers zur Geltung
dieser Besonderen Bedingungen aus. Die Nutzung
der MorgenFund App setzt im Ubrigen voraus, dass
der Teilnehmer mit der Geltung der zugehérigen App-
Nutzungsbedingungen einverstanden ist.

(2) Das Angebot des Teilnehmers, ihm den Zugang zum
Online-Depot und der Postbox zu ermdéglichen, wird
von dem Institut angenommen, indem das Institut den
Zugang zum Online-Depot und Postbox freischaltet. Der
Teilnehmer verzichtet auf den Zugang der Annahme-

erklé@rung.

3. Voraussetzung zur Nutzung des Online-Depots nebst
Postbox und Zugangswege

(1) Der Teilnehmer benétigt zur Nutzung des Online-Depots
und der Postbox einen Internetzugang und einen aktu-
ellen, marktiblichen Internetbrowser.

(2) Zur Erteilung von Auftragen tiber das Online Depot kann
es erforderlich sein, dass der Teilnehmer sich zusatz-
lich die MorgenFund App auf sein mobiles Endgerat
herunterladt, installiert bzw. aktiviert und sich mit der
Geltung der zugehérigen App-Nutzungsbedingungen

einverstanden erklart.

" Lediglich aus Griinden der leichteren Lesbarkeit wird nur die grammatisch mdnnliche Form verwendet.

Gemeint sind stets Menschen jeglicher geschlechtlicher Identitét.
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4. Verpflichtung des Teilnehmers zur Verwendung einer

giiltigen und iiblicherweise fiir die Kommunikation mit
Dritten verwendeten E-Mail-Adresse

(1) Der Teilnehmer benétigt fur die Nutzung des Online-
Depots und der Postbox im Rahmen der von dem Institut
angebotenen Leistungen eine glltige und tblicherweise
fur die Kommunikation mit Dritten verwendete E-Mail-
Adresse (nachfolgend als ,Referenz-E-Mail-Adresse”
bezeichnet).

(2) Bei einer Anderung oder Léschung der alten Referenz-
E-Mail-Adresse wird der Teilnehmer dem Institut unver-
zlglich eine neue giiltige Referenz-E-Mail-Adresse mit-

teilen.

Nutzungsrecht

Der Teilnehmer hat nach erfolgter Anmeldung das Recht,
das Online-Depot nebst Postbox fir eigene Zwecke und im
Einklang mit diesen Nutzungsbedingungen fir die hierin

vorgesehene Dauer zu nutzen.

Gewdhrleistung und Haftung

(1) Soweit dies nicht in diesen Besonderen Bedingungen
ausdriicklich erklart wird, erfolgen weder spezifische
Zusicherungen in Bezug auf die Dienste und/oder
Online-Anwendungen noch die Ubernahme irgendwel-
cher Garantien durch das Institut. Insbesondere erfolgt
keine Zusage beziglich der Inhalte, spezifischer Funk-
tionalitaten oder deren Zuverlassigkeit, Verfigbarkeit

oder Eignung der Dienste fur Kundenzwecke.

(2) Fir Stérungen, insbesondere fir voriibergehende, tech-
nisch bedingte Zugangsbeschréankungen zum Online-
Depot sowie der Postbox, haftet das Institut nur bei
Vorsatz und grober Fahrldssigkeit und stellt das Online-
Depot und die Postbox lediglich in der jeweils aktuellen
Form bereit.

(3) Das Online-Depot und die Postbox sind vorbehalt-
lich Gblicher Wartungsfenster sténdig verfiigbar, es
besteht jedoch kein Anspruch hierauf. Soweit aus tech-
nischen Grinden ausnahmsweise Wartungsarbeiten
mit Auswirkungen auf das Online-Depot und/oder die
Postbox erforderlich werden, wird das Institut nach Még-
lichkeit den Teilnehmer rechtzeitig Giber die Postbox im
Online-Depot dariiber informieren.

(4) Fiur das verwendete technische Gerat, die Anbindung an
das Internet und zugehériger Netzverbindung auf Teil-

nehmerseite tragt der Teilnehmer selbst Sorge.

(5) Im Falle langer anhaltender Stérungen kann das Institut
fir Mitteilungen andere Kommunikationswege (zum Bei-
spiel postalischer Versand oder bei Allgemeinen Informa-
tionen, auch die Mitteilung dieser Allgemeinen Informa-
tionen Uber die Homepage unter www.morgenfund.com)

nutzen.

(6) Das Institut haftet ferner nicht fur Schéden des Teil-
nehmers, die sich, unabhangig von der Ursache, aus
der Nichtverfigbarkeit des Internetservices oder nicht
ordnungsgemdBer Datenlbermittlung fur den Teil-
nehmer ergeben, es sei denn, diese Nichtverfugbarkeit

7.

beruht auf grober Fahrlassigkeit oder vorsatzlichem
Fehlverhalten des Instituts und der Teilnehmer hatte in
der Zeit der Nichtverfigbarkeit auch keine andere Még-
lichkeit der Kommunikation mit dem Institut.

(7) Der Teilnehmer wird auf die technische Méglichkeit hin-
gewiesen, dass Daten beim Internet-Transfer zum Teil-
nehmer von unberechtigten Dritten abgefangen und
gegebenenfalls entschlisselt und ausgelesen werden
kénnten. Das Institut ibernimmt keine Gewdhr fir die
Sicherheit des vom Teilnehmer verwendeten Netzwerks
oder Internet-Services.

Kiindigung des Zugangs zum Online-Depot nebst Postbox

(1) Der Teilnehmer kann den Zugang zum Online-Depot
jederzeit ohne Angaben von Griinden in Textform, bei-
spielsweise per E-Mail an die mitgeteilten Kontakte des
Instituts, kiindigen.

(2) Das Institut kann den Zugang des Teilnehmers zum
Online-Depot mit einer Frist von einem Monat kiindigen.
Das Recht jeder Partei zur auBerordentlichen Kiindigung
aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt.

Folgen der Kiindigung des Zugangs zum Online-Depot

(1) Mit Wirksamwerden der Kiindigung wird das Institut den
Zugang zum Online-Depot fir den Teilnehmer sperren.
Nach der Kiindigung wird das Institut nur noch Auftrage
Gber andere Wege (z. B. via Telefon, schriftlich) gemaB
den jeweils fur den Teilnehmer geltenden Allgemeinen
Geschdaftsbedingungen akzeptieren. Der Kunde kann
auch nach der Kiindigung und Sperre des Online-Depots
Mitteilungen und Informationen tiber die Online Postbox

einsehen.

(2) Die Bestimmung unter Ziffer lll. Nummer 5 dieser Beson-
deren Bedingungen bleibt unberihrt.

Online-Depot

Leistungsumfang

(1) Der Teilnehmer kann Auftrdge mittels elektronischer
Zugangsmedien Gber das Online-Depot in dem von
dem Institut jeweils angebotenen Umfang erteilen/
abwickeln. Zudem kann der Kunde Informationen des
Instituts Gber das Online-Depot abrufen.

(2) Fur die technische Verbindung zum Online-Depot teilt
das Institut Zugangskandle (zum Beispiel eine Internet-
adresse oder eine App) mit.

(3) Der Teilnehmer kann die technische Verbindung zum
Online-Depot auch Gber Plattformen weiterer hierzu
berechtigter Dienstleister (,Drittanbieter”) herstellen,
sofern dieser Zugang von dem Institut autorisiert oder
sonst technisch erméglicht wurde, oder dieser Zugang
Uber eine zul@ssige Onlineschnittstelle erfolgt und der
Teilnehmer einer Authentifizierung und Ubertragung
seiner Nutzerkennung gegeniiber dem Drittanbieter
zugunsten des Instituts zugestimmt hat.
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2. Voraussetzungen zur Nutzung des Online-Depots

3.

(1) Der Teilnehmer kann das Online-Depot nutzen, wenn
das Institut ihn authentifiziert hat.

(2) Authentifizierung ist das mit dem Institut gesondert
vereinbarte Verfahren, mit dessen Hilfe das Institut
die Identitat des Teilnehmers oder die berechtigte Ver-
wendung eines vereinbarten Authentifizierungsele-
ments Uberprifen kann. Mit den hierfiir vereinbarten
Authentifizierungselementen kann der Teilnehmer sich
gegenuber dem Institut als berechtigter Teilnehmer
ausweisen, auf Informationen zugreifen (siehe Il. Ziffer 3
dieser Besonderen Bedingungen) sowie Auftrége erteilen

(siehe ll. Ziffer 4 dieser Besonderen Bedingungen).
(3) Authentifizierungselemente sind

- Wissenselemente, also etwas, das nur der Teilnehmer
weif3 (zum Beispiel persénliche Identifikationsnummer
(PIN), Passwort),

- Besitzelemente, also etwas, das nur der Teilnehmer
besitzt (zum Beispiel ein Gerat, ggf. mit einer Authen-
tifizierungs-App), die den Besitz des Teilnehmers
nachweisen, wie das mobile Endgerdt), oder

. Seinselemente, also etwas, das der Teilnehmer ist
(Inh&renz, zum Beispiel Fingerabdruck oder Gesichts-
daten als biometrische Merkmale des Teilnehmers).

(4) Die Authentifizierung des Teilnehmers erfolgt, indem
der Teilnehmer gemdB der Anforderung des Instituts das
Wissenselement und/oder den Nachweis des Besitzele-
ments und/oder den Nachweis des Seinselements an das
Institut Gbermittelt.

(5) Je nach Authentifizierungselement benétigt der Teilneh-
mer hierfiir gegebenenfalls geeignete Hard- und Soft-
ware. Uber das Angebot der Anwendungen des Instituts
hinaus bleibt der Teilnehmer selbst fiir die Beschaffung,
Installation und Pflege dieser Hard- und Software ver-
antwortlich.

(6) Bei einer Nutzung einer Hard- oder Software von Dritt-
anbietern oder zugehdrigen Authentifizierungselemen-
ten durch den Teilnehmer bernimmt das Institut keine
eigene Gewdhrleistung oder sonstige Verantwortung fur
eine andauernde Eignung und Verfligbarkeit im Zusam-

menhang mit der Authentifizierung.

Zugang zum Online-Depot

(1) Der Teilnehmer erhélt Zugang zum Online-Depot des

Instituts, wenn

« erseine individuelle Teilnehmerkennung (zum Beispiel
Referenz-E-Mail-Adresse oder Depotnummer) angibt
und

« ersich unter Verwendung des oder der von dem Insti-
tut angeforderten Authentifizierungselemente(s) aus-
weist und

« keine Sperre des Zugangs (siehe Il. Ziffern 7.1 und 8
dieser Besonderen Bedingungen) vorliegt.

(2) Nach Gewdhrung des Zugangs zum Online-Depot kann
der Teilnehmer auf Informationen zugreifen oder nach
I. Ziffer 4 dieser Besonderen Bedingungen Auftrage

erteilen.

(3) Der Teilnehmer kann nach der Freischaltung seines
Online-Depots auch iiber die Plattform eines Drittan-
bieters Zugang zu seinem Online-Depot erhalten. Sollte
der Teilnehmer diesen Onlinezugriff Gber einen Dritt-
anbieter initiieren, wird das Institut autorisiert, an den
Drittanbieter Informationen zum Depot des Teilnehmers

zu Ubermitteln.

4. Auftrage

(1) Der Teilnehmer muss einem Auftrag (zum Beispiel Kauf
von Anteilen an Investmentvermégen) zu dessen Wirk-
samkeit zustimmen (Autorisierung). Auf Anforderung
hat er hierzu Authentifizierungselemente (zum Beispiel
Eingabe einer TAN als Nachweis des Besitzelements) zu

verwenden.

(2) Das Institut bestatigt mittels elektronischer Zugangs-
medien den Eingang des Auftrags.

(3) Angebote des Teilnehmers zum Abschluss von Rechts-
geschdften nimmt das Institut gegebenenfalls an, indem
es das Geschdft ausfuhrt, das der Teilnehmer ihm ange-
tragen hat. Der Teilnehmer verzichtet auf den Zugang
der Annahmeerklarung.

Bearbeitung von Auftrégen durch das Institut

(1) Die Bearbeitung der Auftrage erfolgt gemafB den
Regelungen unter Abschnitt 3 ,Regelungen zum Kauf
und Verkauf von Anteilen” Ziffer 5 ,Anteilspreis/Aus-
fihrungszeitpunkt” Absatz 4 ,Abwicklungsmodalitaten
von Wertpapiergeschaften (Bearbeitung/Ausfih-
rungszeitpunkt/Wertermittlungstag)” der fur den Teil-
nehmer jeweils geltenden, aktuell giltigen Allgemeinen
Geschaftsbedingungen im Rahmen des ordnungs-
gemdBen Arbeitsablaufes. Geht der Auftrag nach den
in der Online-Anwendung des Instituts angegebenen
Zeitpunkt (Orderannahmeschlusszeit) ein oder fallt
der Zeitpunkt des Eingangs nicht auf einen Geschafts-
tag? gemdfB den Angaben in der Online-Anwendung, so
gilt der Auftrag als am darauffolgenden Geschdftstag
zugegangen. Die Bearbeitung beginnt dann erst an dem
folgenden Geschdaftstag.

(2) Das Institut wird den Auftrag ausfiihren, wenn folgende
Ausfiihrungsbedingungen kumulativ vorliegen:

« Der Teilnehmer hat den Auftrag autorisiert (vgl. Il
Ziffer 4 dieser Besonderen Bedingungen). Die Berech-
tigung des Teilnehmers fur die jeweilige Auftragsart
(zum Beispiel Auftrag zum Kauf von Anteilen an

Investmentvermégen) liegt vor.

« Das Online-Depot-Datenformat ist eingehalten.

2 Geschdaftstage sind in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen fiir Depots bei der MorgenFund GmbH bzw. der MorgenFund GmbH Zweigniederlassung
Luxemburg definiert.
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- Die weiteren Ausfiihrungsbedingungen nach den fur - ist daflr Sorge zu tragen, dass andere Per-

die jeweilige Auftragsart maBgeblichen Bedingungen sonen, die auf dem mobilen Endgeré&t (zum
(zum Beispiel der jeweiligen Allgemeinen Geschéfts- Beispiel Mobiltelefon) befindliche Anwen-
bedingungen) liegen vor. dung fir das Online-Depot (MorgenFund

App) nicht nutzen kénnen,
Liegen die Ausfiihrungsvoraussetzungen nach Satz 1

dieses Absatzes 2 vor, fihrt das Institut die Auftrage
nach MaBgabe der Bestimmungen der fir die jeweilige

+ ist die Anwendung fiir das Online-Depot
(zum Beispiel MorgenFund App) auf dem

Auftragsart geltenden Allgemeinen Geschéftsbedin- mobilen Endgerdt des Teilnehmers zu dein-

gungen aus. stallieren, bevor der Teilnehmer den Besitz

an diesem mobilen Endgerat aufgibt (zum
(3) Liegen die Ausfiihrungsvoraussetzungen nach Absatz 2

Satz 1 dieser Ziffer 5 nicht vor, wird das Institut den Auf-
trag nicht ausfihren. Das Institut wird den Teilnehmer

Beispiel durch Verkauf oder Entsorgung des
Mobiltelefons),

« dirfen die Nachweise des Besitzelements
(zum Beispiel TAN) nicht auBerhalb des
Online-Depots mundlich (zum Beispiel per

hieriber mittels elektronischer Zugangsmedien oder
postalisch eine Information zur Verfiigung stellen und
soweit mdglich dabei die Griinde nennen, die zur Ableh-
nung gefiihrt haben. Telefon) oder in Textform (zum Beispiel per
E-Mail, Messenger-Dienst) weitergegeben
6. Sorgfaltspflichten des Teilnehmers werden und

6.1 Schutz der Authentifizierungselemente . muss der Teilnehmer, der von dem Insti-

(1) Der Teilnehmer hat alle zumutbaren Vorkehrungen tut einen Code zur Aktivierung des Besitz-
zu treffen, um seine Authentifizierungselemente elements (zum Beispiel Mobiltelefon mit
(siehe Il. Ziffer 2 dieser Besonderen Bedingungen) Anwendung fir das Online-Depot) erhal-
vor unbefugtem Zugriff zu schitzen. Ansonsten ten hat, diesen vor dem unbefugten Zugriff
besteht die Gefahr, dass das Online-Depot miss- anderer Personen sicher verwahren; anson-
bréuchlich verwendet oder in sonstiger Weise nicht sten besteht die Gefahr, dass andere Per-
autorisiert genutzt wird (vergleiche Il. Ziffern 3 sonen ihr Gerdt als Besitzelement fir das
und 4 dieser Besonderen Bedingungen). Online-Depot des Teilnehmers aktivieren.

(2) Zum Schutz der einzelnen Authentifizierungsele- ¢) Seinselemente, wie zum Beispiel Fingerabdruck

mente hat der Teilnehmer vor allem Folgendes zu des Teilnehmers. diirfen auf einem mobilen
g

beachten: Endgerdat des Teilnehmers fir das Online-
a) Wissenselemente, wie zum Beispiel die PIN, sind Depot nur dann als Authentifizierungselement
geheim zu halten. Sie diirfen insbesondere verwendet werden, wenn auf dem mobilen

+ nicht mindlich (zum Beispiel telefonisch oder Endgerdit keine Seinselemente anderer Per-

persénlich) mitgeteilt werden sonen gespeichert sind. Sind auf dem mobilen

Endgerat, das fur das Online-Depot genutzt

« nicht auBerhalb des Online-Depots in Text- . . . .
. el | wird, Seinselemente weiterer Personen gespei-
orm (zum Beispie l|3c>er E_N:" » Messenger- chert, kénnte ein Zugriff dieser Personen nicht
Di i .o
ienst) weitergegeben werden, ausgeschlossen werden und daher ist fir das

- nicht ungesichert elektronisch gespeichert Online-Depot das von dem Institut ausgege-
(zum Beispiel Speicherung der PIN im Klar- bene Wissenselement (zum Beispiel PIN) zu
text im Computer oder im mobilen Endgerdt) nutzen und nicht das auf dem mobilen Endge-
werden und rét gespeicherte Seinselement.

- nicht auf einem Geré&t notiert oder als Ab-

schrift zusammen mit einem Gerét aufbe- (3) Daruber hinaus muss der Teilnehmer bei der Ein-

wahrt werden, das als Besitzelement (zum gabe von Authentifizierungselementen sicherstel-

Beispiel mobiles Endgerdt) oder zur Priifung len, dass andere Personen diese nicht ausspdhen

des Seinselements (zum Beispiel mobiles kénnen.
Endgeré&t mit Anwendung fiir das Online- (4) Der Teilnehmer darf zur Autorisierung zum Beispiel
Depot und Fingerabdrucksensor) dient. eines Auftrags oder zur Aufhebung einer Sperre

b) Besitzelemente, wie zum Beispiel ein mobiles nicht mehr als zwei Authentifizierungselemente

Endgerét, sind vor Missbrauch zu schiitzen, verwenden oder einsetzen.

insbesondere (5) Der Teilnehmer darf einer Aufforderung per elek-

« ist sicherzustellen, dass unberechtigte Per- tronischer Nachricht (zum Beispiel per E-Mail) zur
sonen auf das mobile Endgerdt des Teil- Eingabe von Authentifizierungselementen auf einer
nehmers (zum Beispiel Mobiltelefon) nicht damit Gbersandten Verknipfung zum (vermeint-
zugreifen kénnen, lichen) Online-Depot des Instituts nicht folgen.
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6.2

6.3

(6) Der Teilnehmer darf weiter Anfragen auBBerhalb
der von dem Institut oder von Drittanbietern zur
Verfliigung gestellten origindren Zugangswege, in
denen nach Authentifizierungselementen gefragt
wird, nicht beantworten.

(7) Ungeachtet der Schutzpflichten nach den vorher-
gehenden Absdatzen 1 bis 6 darf der Teilnehmer
zum Abruf von Informationen Uber sein Depot
seine Authentifizierungselemente gegeniiber einem
Drittanbieter verwenden. In diesem Fall beinhaltet
der Begriff der Authentifizierungselemente fir den
Zugriff auf das Online-Depot entsprechend auch
die Authentifizierungselemente des Drittanbieters.
Die jeweiligen Sorgfaltspflichten fur Authentifizie-
rungselemente finden dann auch darauf sinnge-
md&Be Anwendung.

(8) Sollte der Teilnehmer zum Abruf von Informationen
Uber sein Depot Systeme oder Verfahren eines
Dritten, etwa die Plattform eines Drittanbieters
verwenden, so Ubernimmt das Institut keine Ver-
antwortung fiir die Auswahl, Sicherheit oder Uber-
wachung dieser Systeme oder Verfahren. Der
Teilnehmer bleibt bei einer Nutzung dieser Dritt-
Systeme oder -Verfahren fiir die Einhaltung der
Vorgaben und Regelungen aus diesen Besonderen
Bedingungen verantwortlich.

Sicherheitshinweise

(1) Der Teilnehmer muss die Sicherheitshinweise auf
der Online-Depot-Seite bzw. der MorgenFund App
oder der Online-Anwendung des Instituts, insbe-
sondere die MaBnahmen zum Schutz der einge-
setzten Hard- und Software (,Kundensystem®”),
beachten.

(2) Dariiber hinaus hat der Teilnehmer in eigener
Verantwortung etwaige Sicherheitshinweise der
Anbieter der eingesetzten Kundensysteme zu
beachten (zum Beispiel Sicherheitsupdates von
Systemsoftware mobiler Endgerdte). Dies bein-
haltet auch die Sicherheitshinweise von Drittan-
bietern.

(3) Der Teilnehmer hat vor seinem jeweiligen Zugang
zum Online-Depot sicherzustellen, dass auf dem
verwendeten System handelsibliche Sicherheits-
vorkehrungen (wie Anti-Viren-Programme und
Firewall) installiert sind und diese ebenso regel-
mé&Big aktualisiert werden.

Priifung der Auftragsdaten durch den Teilnehmer
mit den von dem Institut angezeigten Daten

Das Institut zeigt dem Teilnehmer die von ihm empfan-
genen Auftragsdaten (zum Beispiel Betrag, Wert-
papierkennnummer, ISIN) Gber das mit dem Teilneh-
mer vereinbarte Gerdat des Teilnehmers an (zum Bei-
spiel mittels mobilem Endgerdt). Der Teilnehmer ist
verpflichtet, vor der Bestatigung des Auftrages die
Ubereinstimmung der angezeigten Daten mit den fiir
den Auftrag vorgesehenen Daten auf Vollstandigkeit
und Richtigkeit zu prifen.

7. Anzeige- und Unterrichtungspflichten

71

7.2

Sperranzeige
(1) Stellt der Teilnehmer

« den Verlust oder den Diebstahl eines Besitzele-
ments zur Authentifizierung (zum Beispiel mobi-
les Endgerat) oder

« die missbrduchliche Verwendung oder die son-
stige nicht autorisierte Nutzung eines Authenti-
fizierungselements, auch im Zusammenhang mit
einem etwaigen Zugriff Uber einen Drittanbieter
fest, muss der Teilnehmer das Institut hieru-
ber unverziglich unterrichten (Sperranzeige).
Der Teilnehmer kann eine solche Sperranzeige
jederzeit auch Gber die gesondert mitgeteil-
ten Kommunikationskandle (z. B. per Telefon)
abgeben.

(2) Der Teilnehmer sollte jeden Diebstahl oder Miss-
brauch eines Authentifizierungselements unver-
zliglich bei der Polizei zur Anzeige zu bringen.

(3) Hat der Teilnehmer den Verdacht einer nicht
autorisierten oder betrigerischen Verwendung
eines seiner Authentifizierungselemente, auch im
Zusammenhang mit einem Zugriff Giber einen Dritt-
anbieter, hat er gegeniiber dem Institut unverziig-

lich eine Sperranzeige abzugeben.

Unterrichtung iiber nicht autorisierte oder fehler-
haft ausgefiihrte Auftrége

Der Teilnehmer hat das Institut unverzuglich nach
Feststellung eines nicht autorisierten oder fehlerhaft

ausgefihrten Auftrags hierliber zu unterrichten.

8. Nutzungssperre

8.1

8.2

Sperre auf Veranlassung des Teilnehmers

Das Institut sperrt auf Veranlassung des Teilnehmers,
insbesondere im Fall der Sperranzeige nach Il. Ziffer 7.1
dieser Besonderen Bedingungen,

« den Online-Depot-Zugang und/oder

- seine Authentifizierungselemente zur Nutzung des
Online-Depots.

Sperre auf Veranlassung des Instituts

(1) Das Institut darf den Online-Depot-Zugang fir

einen Teilnehmer sperren, wenn

« esberechtigtist, den Zugang zum Online-Depot
gemaB diesen Besonderen Bedingungen aus
wichtigem Grund zu kiindigen,

- sachliche Griinde im Zusammenhang mit der
Sicherheit der Authentifizierungselemente des

Teilnehmers dies rechtfertigen, oder
« der Verdacht einer nicht autorisierten oder einer

betrigerischen Verwendung eines Authentifizie-
rungselements besteht.
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8.3

8.4

(2) Das Institut wird den Teilnehmer unter Angabe der
hierfir maBgeblichen Griinde méglichst vor, spé-
testens jedoch unverziglich nach der Sperre des
Zugangs zum Online-Depot auf dem vereinbarten
Weg unterrichten. Die Angabe von Griinden darf
unterbleiben, soweit das Institut hierdurch gegen
gesetzliche Verpflichtungen verstoBen wiirde.

Aufhebung der Sperre

Das Institut wird eine Sperre aufheben oder die
betroffenen Authentifizierungselemente austauschen,
wenn die Grinde fur die Sperre nicht mehr gegeben
sind. Hierliber unterrichtet das Institut den Teilnehmer

unverziglich.

Zugangssperre fiir Drittanbieter

Das Institut kann einem Drittanbieter den Zugang
zu einem Online-Depot des Teilnehmers verweigern,
wenn objektive und gebihrend nachgewiesene Griinde
im Zusammenhang mit einem nicht autorisierten
oder betrligerischen Zugang des Drittanbieters zum
Online-Depot, einschlieBlich der nicht autorisierten
oder betrigerischen Auslésung eines Auftrags, es
rechtfertigen. Das Institut wird den Teilnehmer tber
eine solche Zugangsverweigerung auf dem vereinbar-
ten Weg unterrichten. Die Unterrichtung erfolgt még-
lichst vor, spatestens jedoch unverziglich nach der
Verweigerung des Zugangs. Die Angabe von Griinden
darf unterbleiben, soweit das Institut hierdurch gegen
gesetzliche Verpflichtungen verstoBen wiirde. Sobald
die Griinde fur die Verweigerung des Zugangs nicht
mehr bestehen, hebt das Institut die Zugangssperre
wieder auf. Hierlber unterrichtet das Institut den
Teilnehmer unverziglich.

9. Haftung

9.1

9.2

Haftung des Instituts bei Ausfiihrung eines nicht
autorisierten Auftrags und eines nicht, fehlerhaft
oder verspdtet ausgefiihrten Auftrags

Die Haftung des Instituts bei einem nicht autorisier-
ten Auftrag und einem nicht, fehlerhaft oder verspd-
tet ausgefiihrten Auftrag richtet sich nach den fir die
jeweilige Auftragsart vereinbarten Bedingungen (zum
Beispiel Allgemeine Geschaftsbedingungen).

Haftung des Teilnehmers bei missbréuchlicher
Nutzung seiner Authentifizierungselemente

9.2.1 Haftung des Teilnehmers fiir nicht autori-
sierte Auftrdge vor der Sperranzeige

(1) Beruhen nicht autorisierte Auftrage (zum
Beispiel Kauf von Anteilen an einem Invest-
mentvermdgen) vor der Sperranzeige auf
der Nutzung eines verlorengegangenen oder
gestohlenen Authentifizierungselements
oder auf der sonstigen missbrduchlichen
Nutzung des Authentifizierungselements
und ist dem Institut hierdurch ein Schaden

entstanden, haften der Teilnehmer und das
Institut nach den gesetzlichen Grundséatzen
des Mitverschuldens.

(2) Kommt es vor der Sperranzeige zu nicht
autorisierten Auftrdgen und hat der Teil-
nehmer in betrigerischer Absicht gehan-
delt oder seine Sorgfalts- und Anzeige-
pflichten nach diesen Besonderen Bedin-
gungen vorsdtzlich oder grob fahrldssig
verletzt, tragt der Teilnehmer den hierdurch
entstandenen Schaden in vollem Umfang.
Grobe Fahrlassigkeit des Teilnehmers kann
insbesondere vorliegen, wenn er eine seiner
Sorgfaltspflichten nach

« |l. Ziffer 6.1 Absatze 2 bis 6
« |II. Ziffer 6.1 Absatz 7 Satz 3
« |I. Ziffer 6.2 Absatz 3

« |l. Ziffer 6.3 oder

- Il. Ziffer 7.1 Absatz 1 und

Absatz 3 dieser Besonderen Bedingungen
verletzt hat.

Die Verwendung eines Authentifizierungs-
elements gegenlber einem Drittanbieter
(siehe Il. Ziffer 1 Absatz 3 dieser Beson-
deren Bedingungen) zum Abruf von Infor-
mationen durch den Teilnehmer, stellt kein
schuldhaftes Verhalten des Teilnehmers dar.

(3) Der Teilnehmer ist nicht zum Ersatz des
Schadens nach den vorhergehenden
Absdtzen 1 und 2 verpflichtet, wenn
der Teilnehmer die Sperranzeige nach
Il. Ziffer 7.1 dieser Bedingungen nicht
abgeben konnte, weil das Institut nicht die
Méglichkeit zur Entgegennahme der Sperr-

anzeige sichergestellt hatte.

(4) Absatz 3 findet keine Anwendung, wenn
der Teilnehmer in betriigerischer Absicht
gehandelt hat.

9.2.2 Haftung ab der Sperranzeige

Sobald das Institut eine Sperranzeige eines
Teilnehmers erhalten hat, tragt es alle danach
durch nicht autorisierte Online-Depot-Auf-
trdge dem Teilnehmer entstehenden Schdden.
Dies gilt nicht, wenn der Teilnehmer in betri-
gerischer Absicht gehandelt hat.

9.3 Haftungsausschluss

Haftungsanspriiche sind ausgeschlossen, wenn die
einen Anspruch begriindenden Umstdnde auf einem
ungewdhnlichen und unvorhersehbaren Ereignis
beruhen, auf das diejenige Partei, die sich auf dieses
Ereignis beruft, keinen Einfluss hat, und dessen Folgen
trotz Anwendung der gebotenen Sorgfalt von ihr nicht
hatten vermieden werden kdnnen.
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I1l. Postbox

1.

Einrichtung einer Postbox

(1) Die Einrichtung der Postbox setzt grundsatzlich - sofern
nachfolgend nichts Abweichendes vereinbart ist - einen
Zugang zum Online-Depot voraus. Die Nutzung der
Funktionalitdten der Postbox setzt weiter voraus, dass
sich der Teilnehmer mit der Geltung dieser Besonde-
ren Bedingungen zum Online-Depot einverstanden
erklart hat.

(2) In der Postbox werden dem Teilnehmer samtliche Mittei-
lungen im Zusammenhang mit der Depotfihrung (zum
Beispiel Depotausziige, Wertpapierabrechnungen, Kos-
tenausweis, Mitteilungen zum Vertrag) in elektronischer
Form eingestellt.

(3) Der Teilnehmer kann sich die Mitteilungen wahrend der
Gesamtdauer der Nutzung des Online-Depots bzw. der
Postbox im Rahmen einer bestehenden Depotverbin-
dung online ansehen, diese herunterladen und speichern
oder |8schen. Das Léschen einer Mitteilung erfolgt durch
den Teilnehmer und ist endgiltig.

(4) Der Teilnehmer wird bei der Einstellung von Mitteilungen
durch das Institut in die Postbox an die von ihm mitge-
teilte Referenz-E-Mail-Adresse benachrichtigt.

(5) Die Nutzung der Postbox ist ausschlieBlich dem Teilneh-
mer selbst vorbehalten.

Einstellung von Mitteilungen

(1) Das Institut kommt seiner Verpflichtung zur Ubermitt-
lung, Unterrichtung oder Zurverfiigungstellung von Mit-
teilungen auf einem dauerhaften Datentrdger durch
deren Einstellung in die Postbox nach.

(2) Mit der Einrichtung der Postbox ist der Teilnehmer nach
MaBgabe dieser Besonderen Bedingungen ausdricklich
damit einverstanden, dass kein postalischer Versand der
in die Postbox einzustellenden Mitteilungen und Infor-
mationen stattfindet. Hiervon umfasst sind Mitteilungen
und Informationen sowohl fir aktuelle als auch fir
zukiinftig vom Kunden gewdhlte Leistungen, insbeson-
dere auch diejenigen, die der Textform unterliegen. Die
Bestimmung unter |. Nr. 1 Absatz 3 bleibt unberihrt.

(3) Das Institut kann einem Teilnehmer einzelne oder alle in
die Postbox eingestellte Mitteilungen und Informationen
ergdnzend auf dem Postweg oder in sonstiger Weise
zusenden, sofern gesetzliche Vorgaben dies aus seiner
Sicht erforderlich machen oder wenn das Institut dies
unter Bericksichtigung des Teilnehmerinteresses fir
zweckmd@Big erachtet bzw. der Teilnehmer dies aus-
dricklich wiinscht.

(4) Die Mitteilungen gehen dem Teilnehmer spdtestens
einen Tag nach dem Zeitpunkt zu, in dem das Institut
die Mitteilungen in die Postbox eingestellt hat und den
Teilnehmer Uber den Eingang per E-Mail informiert hat.

(5) Kann die E-Mail-Benachrichtigung nicht zugestellt
werden, zum Beispiel weil die Referenz-E-Mail-Adresse
nicht mehr giltig ist, kann das Institut den Teilnehmer
anderweitig kontaktieren. Die Mitteilungen kénnen z. B.
papierhaft zur Verfiigung gestellt werden. Ein hierfur
ggf. anfallendes Entgelt ergibt sich aus dem jeweiligen
Preis- und Leistungsverzeichnis des Instituts.

3. Speicherung der in die Postbox eingestellten

Mitteilungen

(1) Das Institut speichert die eingestellten Mitteilungen
sofern gesetzlich zul&ssig wdhrend der Gesamtdauer
der Nutzung des Online-Depots und der Postbox durch
den Teilnehmer im Rahmen einer bestehenden Depot-
verbindung.

(2) Das Institut stellt die Unveranderbarkeit der in die Post-
box eingestellten und dort gespeicherten Mitteilungen
und Informationen im Rahmen einer bestehenden Depot-
verbindung sicher.

(3) Das Institut ist innerhalb der gesetzlichen Aufbewah-
rungsfristen jederzeit in der Lage, dem Teilnehmer auf
dessen Anforderung eine papierhafte Ausfertigung
dieser Mitteilungen zur Verfiigung zu stellen. Ein hierfir
ggf. anfallendes Entgelt ergibt sich aus dem jeweiligen
Preis- und Leistungsverzeichnis des Instituts.

Mitwirkungspflichten des Teilnehmers hinsichtlich der
Mitteilungen in seiner Postbox

Der Teilnehmer ist verpflichtet, die Postbox regelmdBig darauf
zu Uberprifen, ob das Institut dort Mitteilungen fur ihn ein-
gestellt hat. Er kontrolliert die in der Postbox hinterlegten
Mitteilungen auf Richtigkeit und Vollstandigkeit. Beanstan-

dungen hat er dem Institut unverziglich mitzuteilen.

Folgen der Kiindigung des Zugangs zum Online-Depot
oder der Beendigung der Geschéftsbeziehung

(1) Das Institut wird dem Teilnehmer die fiir die Postbox vor-
gesehenen Mitteilungen nach Kiindigung des Zugangs
zum Online-Depot auf einem vereinbarten oder neu zu
vereinbarendem Weg zukommen lassen. Ein hierfir ggf.
anfallendes Entgelt ergibt sich aus dem jeweiligen Preis-
und Leistungsverzeichnis des Instituts.

(2) Bei einer Kiindigung des Zugangs zum Online-Depot
und/oder der Beendigung der Geschéftsbeziehung
werden die bis zu diesem Zeitpunkt in der Postbox ein-
gestellten Mitteilungen - sofern noch nicht vom Teil-
nehmer geléscht - dem Teilnehmer fiir einen Zeitraum
von 10 Jahren weiterhin Gber den Zugang zum Online-
Depot zur Verfiigung gestellt. Fir den Teilnehmer gelten
in diesem Fall die ihm obliegenden Pflichten aus diesen
Besonderen Bedingungen fir den Zeitraum der Gewdh-
rung des Zugangs zu der Postbox fort, insbesondere in
Bezug auf die von ihm einzuhaltenden Sorgfaltspflich-
ten. Die Frist beginnt ab Wirksamwerden der Kiindigung
des Online-Depots oder der Beendigung der Geschdfts-
beziehung bzw. SchlieBung des Depots.
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6. Anerkennung durch Finanzbehérden (nur relevant fiir
in Deutschland anséssige Teilnehmer)

(1) Das Institut gewdhrleistet nicht, dass die Finanzbe-
hérden die in der Postbox gespeicherten Mitteilungen
anerkennen. Der Teilnehmer sollte sich dartber vorher

bei dem fir ihn zustdndigen Finanzamt informieren.

(2) Die in der Postbox bereitgestellten Mitteilungen, wie
zum Beispiel der elektronische Depotauszug, erfillen
nach derzeitiger Auffassung der Finanzverwaltung
weder die Anforderungen der steuerlichen Aufbewah-
rungspflicht nach § 147 AO noch die einer Rechnung im

Sinne des Umsatzsteuergesetzes.

(3) Diese Mitteilungen und Informationen werden daher
nur im Privatkundenbereich und damit nur fir den Teil-
nehmer anerkannt, der nicht buchfihrungs- und auf-
zeichnungspflichtigi. S. d. 8§ 145 ff. AO ist.

Stand: November 2023
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