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Im Kundeninteresse klagt AVL gegen den Fonds-Multi DWS: 

Robin Hood der Finanzbranche kämpft 
für Anleger gegen Branchenriesen DWS 
 

Stuttgart/Weinstadt, 10. August 2010          Es ist ein Kampf 
‚David gegen Goliath’: Der unabhängige Fondsvermittler AVL 
aus Weinstadt bei Stuttgart klagt gegen die DWS, eine 
Tochtergesellschaft der Deutschen Bank und der führende 
Fondsanbieter in Deutschland. Gründe für die Klage sind die 
Diskriminierung von AVL gegenüber anderen Vermittlern und 
der Missbrauch von Marktmacht seitens der DWS. Letztlich ist 
es ein Kampf für die Interessen der Anleger, denn es geht um 
bestmögliche Konditionen für die Kunden beim Abschluss des 
Riester-Produktes DWS TopRente. 

Ein ausgewähltes Angebot an Finanzprodukten möglichst günstig 

und kundenorientiert über das Internet zu vermitteln – das ist das 

Ziel von AVL. Darin sieht sich das Unternehmen vom 

Branchenriesen DWS massiv behindert und gegenüber anderen 

Vermittlern diskriminiert. Grund genug, vor dem Landgericht 

Frankfurt jetzt eine Klage gegen den Fonds-Multi anzustrengen. 

Presseinformation 

AVL Empfehlen Sie uns weiter. 
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Der Hintergrund: Für jeden vermittelten DWS TopRente Vertrag 

erhält AVL von der DWS die sogenannte Abschlussprovision. 

Diese behält AVL allerdings nicht für sich ein, sondern gibt sie 

vollständig an den Vertragsinhaber weiter. Obwohl ein solcher 

Rabatt auf die Abschlussprovision auch direkt in zusätzliche 

Fondsanteile investiert werden könnte, zwingt die DWS AVL zu 

einer Rückzahlung, die je nach Betrag versteuert werden muss. 

Das schadet letztlich dem Kunden – denn die Folge ist im 

ungünstigsten Falle eine Verringerung des Investitionsvolumens, 

was folglich den Rentenanspruch schmälert. 

Als Begründung gibt die DWS an, dass ein zu 100 Prozent in 

Form von zusätzlichen Fondsanteilen gewährter Rabatt 

(Direktrabatt) ausschließlich Mitarbeitern vorbehalten sei und 

daher grundsätzlich eine Beschränkung auf 50 Prozent gelte. 

Nachweislich wurde allerdings mindestens einem Mitbewerber die 

Einrichtung eines höheren Direktrabatts kommentarlos gewährt. 

„Dadurch entsteht eine ungleiche Basis für Vertragsabschlüsse. 

Das behindert AVL, diskriminiert den Vermittler gegenüber 

Wettbewerbern und missachtet die Interessen der Kunden. Dabei 

ist für das Vorgehen und die Verweigerung der 100-Prozent-

Direktrabatte aus unserer Sicht kein sachlich gerechtfertigter 

Grund zu erkennen“, so der von AVL beauftragte Rechtsanwalt 

Dr. Hans Baumann von der Sozietät Baumann Sasdi Sander, 

Stuttgart. 

Bei den Riester-Fondssparplänen, die immer beliebter werden, 

zeigt sich die überragende Stellung der DWS in einem Marktanteil 
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von 59 Prozent. Auch im Vermittlungsangebot von AVL hat die 

DWS TopRente einen hohen Stellenwert. „Es ist das Produkt, 

welches wir am häufigsten im Bereich der Riester-Verträge 

vermitteln, denn es ist für Anleger äußerst attraktiv“, so Uwe 

Lange, Geschäftsführer von AVL. Bei den meisten Riester-

Fondssparplänen erhält der Vermittler die Abschlussprovision, 

deren Berechnungsgrundlage das Beitragsaufkommen für die 

gesamte Vertragslaufzeit ist, schon in den ersten fünf Jahren 

nach Vertragsabschluss. Gut für den Vermittler, aber schlecht für 

den Anleger. Denn auf diese Weise wird gerade am Anfang nur 

ein geringer Anteil der Beiträge tatsächlich investiert – zu Lasten 

der langfristigen Wertentwicklung. Ganz anders ist das bei der 

DWS TopRente: Hier wird die Zahlung der Abschlussprovision auf 

die gesamte Vertragslaufzeit verteilt. 

Mit der Klage will AVL nun die DWS zu einer klaren Linie und zu 

möglichst günstigen Konditionen im Sinne der Privatanleger 

zwingen. 
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Über AVL 
AVL Finanzdienstleistung Investmentfonds, 1997 als kleines Startup 
Unternehmen gegründet, hat sich heute als einer der bundesweit 
bedeutendsten unabhängigen Vermittler von Produkten mit Investmentansatz 
etabliert. Beim Kauf von Fondsanteilen gewährt AVL bei etwa 16.000 Fonds 
steuerfreie Direkt-Rabatte von 100 Prozent auf den Ausgabeaufschlag. Egal 
welches Produkt AVL vermittelt, es wird komplett auf Abschlussprovisionen 
verzichtet. Darüber hinaus ist eine kostenlose Depotführung ab dem ersten 
Euro möglich. AVL finanziert sich ausschließlich über einen Teil der 
Verwaltungsgebühr der jeweiligen Fonds, welche sich durch eine Vermittlung 
von AVL nicht erhöht. Da der Kauf bzw. Verkauf von Fondsanteilen kostenlos 
möglich ist, können Fondsanteile zum Nulltarif gehandelt werden. Im AVL 
Kundenlogin erhält der Anleger kostenlos ausführliche Informationen über sein 
Portfolio in einer Multidepot-Ansicht (Wertentwicklung, Quartalsberichte, 
historische Fondskurse, realisierte Gewinn-/Verlustdarstellung etc). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


